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BUX 18.605 1,5% MOL 18.100 3,7% Commerzbank 1,5 1,7% EUR/HUF 282,35 -1,0% Olaj ($) 97,2 0,7%
DAX 7.310 1,3% Richter 39.000 0,1% BMW 59,4 15% EUR/USD 1,2855 0,8% Arany ($) 1.732  0,3%
S&P 1434 0,3% OTP 3.969 1,3% Nokia 2,2 39% USD/HUF 219,65 -1,7% 10Y hozam 7,35 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe optimizmus a tengerentulon, a befektetdk kivarnak a Fed dontés elétt
- Emelkedés a nyersanyagok piacan

- Gyengllt a dollar az euréval szemben

- Emelkedés jellemezte a tavol-keleti piacokat

- Megemeltik Richter és Egis célarunkat

- A német alkotmanybirésag dontéséig enyhe emelkedésre, majd egy esetleges pozitiv dontés utan tovabbi
emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmentes, di arfolyam ér az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Itt az id&! Ma délelétt 10 érakor megtudhatjuk a német alkotmanybirésag dontését, amely valdszinlileg nem
lesz egyértelmi. Azt gondoljuk, hogy ugyan atengedi az ESM-et, de azért valamiféle feltételeket szabni fog a
német kormanynak. Ha ezek viszonylag kénnyen teljesitheték, akkor az emelkedés folytatédhat a piacokon,
figyelve a holnapi Fed llésre. A piacok egyébként hatalmas bizalommal tekintenek a dontések elé, ugyanis a
DAX tegnap Uj lokalis csucsra emelkedett és mar nagyon kdzel van a valsagban elért maximumahoz, a 7.600
ponthoz. (Mar csak 290 pontra van téle.) A BUX pedig fantasztikus teljesitményt produkal, nyolcadik napja
emelkedik, s még nem mutat tulvettséget. Tegnap még egy ellenallast is legy6z6tt az index, attérte a 18.540
pont kdrnyéki lokalis maximumot. Persze ezt még meg kéne erbsiteni, s akkor mehetne a 19.400 pontos
kdvetkezd szint felé. Széval meglepé médon tovabbra is bika a piac annak ellenére, hogy az elmul napokban
Osszességében mintegy 1.400 pontos, azaz 8,5%-0s emelkedést lattunk a magyar indexben.

I Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Fogyasztéi arindex (augusztus, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 2,0% 2,1%
Jelzaloghitel igénylések (szeptember 7) USA 13:00 -2,5% -
Import arindex (augusztus, év/év) USA 14:30 -3,2% -1,5%
Nagykereskedelmi készletallomany (julius) USA 16:00 -0,2% 0,3%
K&olajkészletek (szeptember 7, hordd) USA 16:30 -7426 ezer -2900 ezer
Benzinkészletek (szeptember 7, hordo) USA 16:30 -2334 ezer -1700 ezer
USA, Eurépa:

A nap eleji emelkedést kdvetben oldalazasba valtottak a vezetd tengerentuli indexek, a nap végére
megmaradt az enyhe optimizmus Sorsdénté napok elétt allunk, igy nem meglepd a tengerentilon
lathat6 kivaras, a német alkotmanybirésagi dontés és a csutortdki Fed dontés el6tt (Dow 0,52%,
Nasdaq 0,03%, S&P500 0,34%).

Ma 10 6rakor dont a német alkotmanybirésag az ESM jogszerliségérdl. A pozitiv dontés a feltétele,
hogy életbe Iépjen a valsagkezeld alap, és az ECB koétvényvasarlasi programja.

Portugalia haladékot kapott a trojkatol, a koltségvetési hianyt 2013 helyett 2014-re kell 3% ala
csokkentenie.

Mas fontos esemény is lesz ma, az Apple nagy varakozasok kézepette mutatja be az Uj iPhone-jat.

A legtdbb szektorindex is a pozitiv oldalon fejezte be a kereskedést, az energia (0,9%) és a pénzigy
(0,8%) vezetésével.

Az USA kereskedelmi minisztériuma tegnap publikalta a juliusi kilkereskedelmi mérleg alakulasat. A
vart 1,3% helyett 0,2%-kal nétt a kereskedelmi mérleg hianya, vagyis -41,9 milliard dollarrol -42
milliard dollarra, mikézben a piac 44 milliard dollaros deficitet vart.

A Moody’s figyelmeztette az Egyesiilt Allamokat, hogy amennyiben az elndkvalasztas utan az U
koltségvetés nem tamogatja kdzéptavon az allamadodssag csokkentését, akkor a hitelmindsit
megvonhatja USA jelenlegi ,AAA” osztalyzatat. A hirre a dollar gyengiilni kezdett.

A Facebook alapitéja, Marck Zuckerberg egy interjuban arrdl beszélt, hogy a mobil hirdetésekkel
hosszabb tavon nagyobb lehet majd a bevétele, mint a hagyomanyos (asztali gépeken futd)
hirdetésekkel. Az optimista interjut kdvetéen 3%-ot emelkedett a papir arfolyama.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A gyengll6 dollar és a sztrajkold dél-afrikai aranybanyaszok hirére az arany arfolyama uncianként
1726,35 dollarrél 1732,2 dollarra emelkedett.

Tovabb folytatta az olaj az emelkedést, és attérte a 200 napos mozgdatlagot is, s6t, ma is folotte
sikerilt nyitnia. Az arfolyam 96,29-r6l 97,17 dollarig emelkedett. Az arfolyam emelkedésére az elmult
napokban is a kereslet felfutasara iranyuld spekulacié hatott, mely ma a német alkotmanybirésag
dontése, illetve a holnapi FED kamatdontd Ulés utan, kedvezd bejelentés esetén ismételten
feler6sddhet.

Devizak:

A tegnapi kedvezé nemzetkdzi hangulatban a régiés devizakkal egyutt tudott er6sodni a forint is,
melynek soran az EUR/HUF arfolyama 285,00-r6l 282,36-ra csokkent.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- A Moody’s figyelmeztetésének hatasara gyengllt tegnap a dollar arfolyama, melynek soran az
EUR/USD arfolyama attorte a 200 napos mozgdatlagot. Az arfolyam 1,2758-rél 1,2855-ig emelkedett
és a vartnal kisebb amerikai kilkereskedelmi hidny sem tudta megéllitani a dollar gyengulését. Az
eurd er6stdését az is segitette, hogy az olasz 2. negyedéves GDP-t felfelé mddositottak, ugyanakkor
még igy is csdkkenés lathato.

Tavol-Kelet:

- Ategnapi kereskedési hangulat mar eleve jo, volt, ami emelkedést vetitett elére Azsiaban is, de még
erre is sikerllt ratennie egy lapattal Wen Jiabao kinai miniszterelndknek, aki megerésitette, hogy
kormanya kiemelt fontossagunak tekinti az orszag gazdasagi ndvekedést és az orszag gazdasaga el
fogja érnie a 7,5%-0s ndvekedést, de konkrét gazdasagélénkitést egyel6re nem jelentett be.

- A kinai gazdasagélénkités lehetéségének ujabb el6térbe keriilése jotékonyan hatott az azsiai
piacokra. A Nikkei 1,55%-ot, a Hang Seng 1,09%-ot emelkedett, ugyanakkor a Shanghai index
0,12%-ot veszitett értékébdl.

- Indidban juliusban az el6z6 évhez képest az ipari termelés a vart 0,5% helyett csak 0,1%-kal
emelkedett.

- Japanban tegnap publikaltdk a szerszamgépek rendeléséllomanyanak a valtozasat, ma pedig a
gépbeszerzések nagysaganak valtozasat, ami év/év alapon 1,7%-kal emelkedett, szemben a vart
3,6%-0s csOkkenéssel. Az adat kildndsen jonak tekinthetd az el6z6 adathoz képest, ami 9,9%-os
csOkkenésrél szamolt be.

Hataridés piacok:
- A hataridds piacon a ma reggeli érakban vegyes kép lathatd, azonban a meghataroz6 indexek
tébbsége a pozitiv tartomanyban tartézkodik.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
19.500 305

18.000

Erték (pont)

16.500

260 T T T
maj. 30. jun. 28. jal. 27. aug. 28. jun. 8. jul. 10. aug. 9. szept. 10.

15.000 -

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.302 18.605 18.243 18.605 EUR/HUF 282,35 282,78 282,20 282,37

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.323 0,5% 20,5% WIG 20 2.353 0,8% 7,8%
Nasdaq Composite 3.105 0,0% 24,4% PX 953 -0,3% 0,7%
Nasdagq 100 2785 0,1% 271% Hang Seng 20.061 1,0% 5,4%
FTSE 100 5792 0,0% 12,9% Russell 2000 842 0,3% 23,9%
RTX 2139 0,2% -2,3% Nikkei 8.947 1,6% 4,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,76 0,4% 40,7% E.On 19,35 1,7% 50,4%
Arcelormittal 12,62 1,1% 0,2% Fiat 4,66 1,6% 29,5%
Axa 12,53 1,5% 47,6% Infineon 5,61 0,7% -1,1%
Banco Bilbao 6,57 1,2% 30,4% Linde 129,75 0,5% 32,4%
Banco Santander 6,18 1,7% 26,0% Lufthansa 10,62 2,6% 1,4%
BASF 65,57 2,2% 52,2% Nokia 2,17 3,9% -48,7%
Bayer 65,34 1,6% 70,0% Siemens 78,20 1,0% 21,4%
BMW 59,44 1,5% 16,8% Telefonica 11,23 1,4% -11,5%
BNP Paribas 39,01 2,2% 49,3% Thyssenkrupp 17,02 1,2% -15,0%
Commerzbank 1,48 1,7% -3,2% Total 41,20 1,8% 28,3%
Daimler 39,39 1,7% 24,7% Unicredit 3,72 1,3% A7,7%
Deutsche Bank 33,06 4.1% 54,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Ma megjelent angol nyelvii gyogyszeripari szektorelemzésiinkben mind az Egis, mind a Richter
célarunkat megemeltik. Ajanlasunk mindkét cég esetén tovabbra is Vétel. Egis célarunk 20.455 forintrol
22.850 forintra, mig Richter célarunk 47.800 forintr6l 50.200 forintra nétt.

A MOL tegnap jelentette be, hogy az INA olajat talalt a horvatorszagi Priviaka mezén. A tesztadatok napi
600 hordés kapacitast mutatnak, ami a régidban ugyan jelent8s, de a cégcsoport teljes kitermelésének
minddssze 0,5%-at teszi ki. Tovabbi mezéfejlesztésre is sziikség van. Ami meglepd, hogy a talalat mar
1.000 méteren jelentkezett, ami magasabb jovedelmez&séget sugall. Az hir kedvez6, de arfolyamhatasa
a napi arfolyam ingadozason belil marad.

A Gulf Keystone tegnap tette k6zzé masodik negyedéves eredményét. Az 50%-os valdszinlséggel
kitermelhetd mennyiséget 12,4 milliardra emelték a Shaikan mezdén, ahol a MOL jelenleg 25%-0s
részesedéssel rendelkezik, de ez késdbb 15%-ra csdkkenhet. J6vd év kbzepére a Gulf Keystone napi
30.000-40.000 hordé, 2015-re pedig 150.000 hordd olajat szeretne kitermelni a mezén. Ez mintegy 10%-
kal emelné meg a MOL kitermelését. A Gulf Keystone tovabbra is fontolgatja a Akri Bijeel blokkban
meglévé 20%-os részesedésének eladasat. Ennek a blokknak a MOL az operatora.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

Varga Mihaly Varséban azt mondta, hogy oktéberben folytatédhatnak a targyalasok az IMF-fel.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 420 0,0% -41,7% 1.828 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.640 20% 18,1% 27.777 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 443 3,3% -93,5% 23.541 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 490 21% -16,8% 18.680 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 423 -1,4% -13,3%  1.632.414 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.100 37%  255% 147.654 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.969 1,3% 6,1%  2.045.022 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 600 05% -10,4% 19.709 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.000 0,1%  20,0% 11.133 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 16 08%  26,8% USA 10 éves 1,71% 0,9 -23,8
Tavkozlés 46 05%  24,4% EMU 10 éves 1,54% -0,4 -22,9
Olaj 1.264 1,0%  14,5% Magyar 10 éves 7,35% -2,0 23,0
Gyogyszer 365 07% 21,7% Japan 10 éves 0,82% 1,5 -18,8
Szallitmanyozas 5.134 07%  17,7% USA 5 éves 0,67% 0,3 -19,8
Félvezet6 71 04%  12,9% EMU 5 éves 0,47% 0,7 -39,6
Kézszolgaltatod 36 -02%  10,3% Magyar 5 éves 6,95% -2,0 27,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% 1,7 -13,5
Hadiipar 1.584 0,0%  11,3% EMU 3 honapos 0,02% 4,2 -47,6

9.0% Magyar referenciahozamok

8,5% - 3 honapja

8,0% -

Jelenlegi
75% -
1 hete
7,0% -
6,5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.896,47 2,91% 1,79% 28,82%
ESPA Stock Global 18.460,31 2,63% 1,57% 21,56%
ESPA Stock Europe Active 32.959,96 6,36% 1,05% 17,15%
ESPA Stock Japan 17.060,42 -7,00% -12,84% 3,65%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.464,88 10,04% 4,02% 10,66%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.274,42 -0,56% 6,11% 1,78%
ESPA Stock Europe Properties 56.718,22 7,44% 5,93% 13,30%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,59 4,54% -9,05% -3,23%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,91 0,61% 0,93% 1,66%
ESPA Bond Intemational 6.538,50 -3,82% 1,82% 10,70%
ESPA Bond Euro Corporate 46.298,73 -1,11% 0,16% 10,04%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.351,98 3,47% 4,14% 14,04%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,84 2,19% 2,96% 6,77%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,85 -0,02% 2,12% 2,06%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,57 3,44% 4,74% 7,53%
ESPA Cash Corporate Plus 35.503,66 -1,08% -0,90% 7,08%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,09 0,13% 0,17% 0,22%
ESPA Cash Emerging Markets 35.597,55 -0,33% 2,11% 0,69%
ESPA Stock Adriatic 899,11 -2,15% -11,76% -18,54%
ESPA Stock Agricultural 2.466,88 6,50% 0,25% 10,49%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.846,60 -0,47% 9,91% -1,90%
ESPA Stock Commodities 30.911,34 4,43% 4,58% 8,05%
ESPA Stock Istanbul 113.897,38 12,34% 15,70% 34,09%
ESPA Stock Pharma 33.426,59 2,46% 6,26% 28,43%
ESPA Stock Russia 2.014,47 6,87% -14,02% -5,85%
ESPA Stock Techno 8.225,76 3,93% 2,70% 33,64%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.200,33 3,34% -2,36% -24,65%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0693 1,74% 3,44% 6,28%
ERSTE Ingatlan 1,9499 1,91% 3,93% 7,67%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1995 3,54% 5,94% 9,08%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1414 2,42% 3,37% 0,40%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1100 8,22% 4,38% 3,53%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 134440 1,65% 3,47% 6,55%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5124 8,05% 11,88% 6,16%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8366 10,19% -0,78% 3,18%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5415 5,39% 8,07% 9,69%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1006 0,52% 1,14% 2,34%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0761 0,59% 1,28% 2,33%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,465658 1,55% 3,15% 591%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 117 1,14% 2,25% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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