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BUX 18.236 1,6% MOL 17.305 3,0% Commerzbank 1,4 75% EUR/HUF 284,65 -0,7% Olaj ($) 964 0,9%
DAX 7.215 0,7% Richter 39.200 -0,6% BMW 58,0 1,5% EUR/USD 1,2816 1,5% Arany ($) 1.736  2,1%
S&P 1438 0,4% OTP 3.882 2,7% Nokia 21 6,4% USD/HUF 222,08 -2,2% 10Y hozam 7,47 12,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A gyenge foglalkoztatottsagi adatok ellenére emelkedtek az indexek
- Jelentds emelkedés a nyersanyagok piacan

- Megnyugodott a forint piaca

- Vegyes kép Azsiaban

- Omanban kutat a MOL

- A mult hét végi rally utan ma korrekciora szamitunk

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Jelent6s emelkedési hullamot lathattunk a mult hét végén, a Mario Draghi-féle terv bejelentést kdveten.
Ezen a héten figyelhetjik a német alkotmanybirdésag dontését az ESM lgyében, amely szerdan varhat6. EU
politikusok meg vannak gy6z6dve, hogy pozitiv lesz a dontés. Csutortokon pedig Ben Bernanke szavait
varhatjuk izgalommal a QE3 lgyében. Vagyis nyugodtan lehet korrekcid a hét elsé napjaiban, de annak nem
kéne jelentésnek lennie, hiszen szamos index csak most hagyott el fontos szintet. A DAX példaul a 7 195
pontos szintet torte at, az S&P500 4 éves csucsot kiizdott le, mig a BUX a 200 napos mozgoatlag folott
vagtazik. Ugyanakkor a BUX gyakorlatilag be is Utotte a fejét pénteken a 18.400-18.500 pont koérdli
ellenalldsba annak ellenére, hogy ,csak” 18.335 pontig emelkedett nap kézben. Ugyanakkor nem igazan
kellene mar 18.000 pont ala mennie az indexnek. Ezért ma moderalt korrekciéra szamitunk, amit a tulvett
rovidtavu indikatorok is megerésitenek. Viszont a hét masodik felében tovabbi emelkedésre kell szamitanunk,
ha a német alkotmanybirésag ,jol” dont és Bernanke is megsegit benninket.

Dijmentes t6zsdei tanfolyamok!

Gyakorlatias, interaktiv oktatasok, akar online webinariumon isl > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/tozsdelabor.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ma nem jelenik meg fontos makroadat.

USA, Eurépa:

A gyenge tengerentuli makroadatok ellenére emelkedéssel zartak a vezetd indexek (Dow 0,11%,
Nasdaq 0,02%, S&P500 0,4%).

A szektorok kozll az alapanyagok (2%) és az energia (1,8%) vezette az emelkedést.

Pénteken fontos adatok érkeztek a munkaerépiacrdl. A nem-mezbgazdasagi foglalkoztatottak
valtozasa augusztusban 96 ezerrel emelkedett a vart 130 ezer helyett. A munkanélkiliségi rata
8,3%-rdl 8,1%-ra csdkkent, mikézben az elemzdk stagnalasra szamitottak.

A német ipari termelés jobb lett a vartnal juliusban, és felfelé moédositottak a juliusi adatokat.

A Barclays 31-r6l 23 dollarra csdkkentette a Facebook célarfolyamat, az ajanlast egyenlé sulyozason
tartotta az elemzé.

Erdemes egy pillantast vetni a Google arfolyaméara, mely 700 dollar félé, kdzel 5 éves maximumra
kapaszkodott pénteken.

Ma nem lesznek fontos makroadatok sem a tengerentulon sem az eurézénaban.

Olaj, arany:

Az arany arfolyama jelent8s mértékben, 1699,398-rél 1735,65-ra emelkedett.

Az olaj szintén emelkedni tudott. Az arfolyam a 30 napos mozgdatlagrdl fordult és egészen a 200
napos mozgoatlagig emelkedett. A nyitd 94,7 dollaros arfolyamrol 96,42-ig emelkedett a kurzus.

Az emelkedésben mindkét nyersanyagot segitette a vartnal gyengébb amerikai munkapiaci adat,

ugyanis ez ismeételten ndvelheti a QE3 esélyét, raadasul az eurdpai intézkedések hosszutavon
tovabbra is novelik az olaj iranti keresletet.

Devizak:

A csutortoki jelentds forintgyengiilés utan péntekre megnyugodott a hangulat és erésddni tudott a
forint arfolyama. Ennek kovetkeztében az arfolyam 286,77-r6l 284,65-re csokkent. A pénteki forint
er8sodést segitette, hogy Orban Viktor a reggeli radidmiisorban nem zarkézott el annyira élesen az
IMF megallapodastol, mint tette azt csutortokon.

Jelent6s elmozdulas volt lathaté a pénteki kereskedés soran az EUR/USD arfolyamaban. Az arfolyam
a kezdeti 1,2631-r6l 1,2816-ra valtozott. Az elmozdulas héatterében az &llt, hogy mig Amerikabol
kedvezbtlen munkapiaci adatok érkeztek, addig Németorszagbdl a vartnal jobbakrdl szamoltak be.
Amerikaban a nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak szama a vart alatti mértékben ndvekedett.
Kbzben Németorszagbdl az ipari termelés és az export is a vartnal jobb lett, raadasul el6ébbi
novekedni tudott a prognosztizalt cskkenés helyett.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

Meglehet&sen vegyesen alakultak a Tavol-Keleten a vezet6 indexek teljesitményei. A Shanghai index
0,24%-kal emelkedett, a Nikkei 0,04%-kal, mig a Hang Seng index 0,07%-kal csdkkent.

Szadmos gazdaséagi adat jelent meg ma reggel a Tavol-Keletrdl. Kinaban a vart 2,9% helyett csak
2,7%-kal nbvekedett az export. Ugyanakkor az import a vart 3,5%-0s ndvekedés helyett 2,6%-kal
csokkent. A kilkereskedelmi tobblet 6sszességében a vartat meghaladé mértékben ndvekedett.
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- Japanban publikaltak a végleges masodik negyedéves GDP ndévekedési adatot, ami a vart 1% helyett
0,7% lett. Kbzzétették a fogyasztoi bizalom alakulasat is, melyben névekedés lathatd, szemben a vart
csOkkenéssel, de tovabbra is messze elmarad az 50-es értéktol.

- Indidban cs6kkend autokeresletrdl szamoltak be.
- Ausztrdlidban ho/hé alapon 1%-kal cstkkent a lakascélu hiteligénylések szama.

Hataridés piacok:
- Vegyes a ma reggeli kép a hatarid6s piacok esetében, azonban az indexek tObbsége a negativ
tartomanyban tartézkodik.

BUX Index (napi felbontas)

—~-- 30 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgoéatiag —— 20 napos mozgoatlag - -~ 30 napos mozgoatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.015 18.336 17.997 18.236 EUR/HUF 284,55 284,91 284,33 284,80
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.307 0,1% 21,1% WIG 20 2.317 0,9% 3,0%
Nasdaq Composite 3.136 0,0% 27,1% PX 968 1,7% -1,6%
Nasdagq 100 2825 0,2% 30,6% Hang Seng 19.813 0,1% -0,3%
FTSE 100 5.795 0,3% 11,1% Russell 2000 842 0,5% 25,0%
RTX 2125 2,1% -5,6% Nikkei 8.870 -0,0% 1,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,95 0,1% 40,9% E.On 19,05 1,6% 41,6%
Arcelormittal 12,43 4.,5% -4,6% Fiat 4,57 2,4% 23,3%
Axa 12,33 2,4% 31,1% Infineon 5,58 5,6% 0,2%
Banco Bilbao 6,51 1,9% 22,4% Linde 129,63 -0,6% 31,5%
Banco Santander 6,08 1,7% 18,3% Lufthansa 10,16 1,7% -5,0%
BASF 63,93 0,1% 44,4% Nokia 2,06 6,4% 53,3%
Bayer 65,20 0,2% 66,7% Siemens 77,10 1,1% 18,8%
BMW 58,03 1,5% 12,9% Telefonica 11,19 1,8% -15,2%
BNP Paribas 37,78 1,7% 26,8% Thyssenkrupp 16,61 3,5% -19,7%
Commerzbank 1,39 7.,5% -19,0% Total 40,55 0,1% 23,5%
Daimler 39,18 -0,6% 21,4% Unicredit 3,66 4,4% 27,8%
Deutsche Bank 31,35 5,4% 36,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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- A MOL ma reggel jelentette be, hogy kutatasi és termelés-megosztasi szerzédést irt ald az omani
szultansaggal. A 66-os blokk, melynek alapterilete 5.000 négyzetkilométer, a szaudi hatar mellett
fekszik, és jo infrastrukturaval rendelkezik. A térségben tébb hasonlé geoldgiai szerkezetl terlleten is
voltak mar talalatok. A kutatasi program 4+2 évig tart, ennek elsé felében szeizmikus méréseket
végeznek és két kutatofurast mélyitenek le. A MOL 2006 6ta végez kutatasi tevékenységet az orszagban
a 43b blokkban, ahol most kezdi az els6 kutatofuras lemélyitését. A hir kedvezd, de arfolyamhatassal
nem szamolunk.

- Az OTP 2012. szeptember 7-én 10.123 darab torzsrészvény értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban 1évé OTP tdrzsrészvények allomanya 4.379.249 darabra
(1.56%) valtozott.

- A PannErgy befejezte a harmadik visszasajtold kut furdsat Miskolc melletti Kistokajban. Az 1.058 méter
mély kut furasat rekordiddé (harom hét) alatt fejezték be. Jelenleg két termelé kut és harom visszasajtold
kut all készen, a cég a felszini létesitményeket épiti. A tavfltés szamitasaink szerint a negyedik
negyedévben indulhat el, de varhatéan csak a fitési szezon oktdber kdzepi indulasa utan. A hir kedvezé,
de arfolyamhatassal nem szamolunk.

- A korabbi 5,33%-rdl 4,9%-ra csOkkentette E-Star részesedését az Aegon alapkezel6.

ne. MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Orban Viktor a hétvégi kotcsei talalkozon elmondta, hogy a mult héten nyilvanossagra hozott IMF
kritériumok nem a sajto altal idézett levélbdl, hanem egy masik dokumentumbdl szarmaznak. Hozzatette,
hogy a kormany a kovetkezd 7-10 napban alternativ javaslatokat dolgoz ki a Valutaalapnak, hiszen j6
megallapodast szeretnénk tetd ala hozni.

- Rogan Antal frakcidovezetd egy interjuban elmondta, hogy a kormany kész visszavonni a jegybankra
kivetend6 tranzakcios adot, ha az IMF és az EU ragaszkodik hozza.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 424 -05% -41,8% 400 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.105 09%  18,8% 24.406 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 499 -02%  -93,5% 34.599 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 483 -02% -18,0% 24.281 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 426 -02% -12,9%  1.053.802 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.305 30% 12,4% 117.941 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.882 2,7% 3,8%  3.380.924 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 593 -02% -12,8% 2.285 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.200 -06%  14,8% 15.935 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 16 1,0%  28,2% USA 10 éves 1,64% -2,7 -27,8
Tavkozlés 45 -02%  24,0% EMU 10 éves 1,52% -4,0 -38,8
Olaj 1.260 1,7%  14,3% Magyar 10 éves 7,47% 12,0 55,0
Gyogyszer 364 -03%  20,7% Japan 10 éves 0,80% -2,1 -20,4
Szallitmanyozas 5.072 05%  16,1% USA 5 éves 0,62% -2,2 -18,1
Félvezet6 72 -0,1%  14,9% EMU 5 éves 0,44% -2,9 -56,7
Kézszolgaltatd 37 -03%  11,6% Magyar 5 éves 7,07% 8,0 46,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -2,0 -14,3
Hadiipar 1.596 06%  12,5% EMU 3 honapos 0,02% -4,2 -57,6

8.5% Magyar referenciahozamok

’ 3 honapja

8,3% -

8,1% -

79% -

7,7% Jelenlegi

75% -

7,3% -

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 58.129,96 5,10% 5,32% 31,12%
ESPA Stock Global 18.766,86 4,30% 4,44% 24,07%
ESPA Stock Europe Active 33.493,39 8,28% 3,11% 20,19%
ESPA Stock Japan 16.913,13 -7,07% -12,53% 6,19%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.141,83 9,54% -3,67% 9,57%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.645,93 0,52% 4,65% 4,27%
ESPA Stock Europe Properties 57.411,09 7,05% 9,23% 15,18%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,72 4,65% -8,97% -3,62%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,88 0,59% 0,95% 1,71%
ESPA Bond Intemational 6.651,62 -1,83% 3,71% 15,98%
ESPA Bond Euro Corporate 46.584,27 0,09% 1,14% 12,71%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.608,86 4,47% 5,06% 16,16%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,80 2,01% 2,99% 7,57%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,91 0,18% 2,15% 2,62%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,28 3,67% 4,48% 7,66%
ESPA Cash Corporate Plus 35.728,77 -0,10% -0,08% 9,17%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,05 0,08% 0,14% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 35.837,81 0,24% -1,29% 0,91%
ESPA Stock Adriatic 898,17 -1,38% -11,71% -18,22%
ESPA Stock Agricultural 2490,77 7,25% 2,54% 12,76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.847,99 1,46% -8,36% 0,38%
ESPA Stock Commodities 30.939,49 4,20% -3,79% 8,72%
ESPA Stock Istanbul 114.908,26 15,94% 15,63% 39,79%
ESPA Stock Pharma 34.227,99 5,53% 10,47% 32,37%
ESPA Stock Russia 1.974,25 4,99% -13,85% -1,72%
ESPA Stock Techno 8.496,74 7,33% 7,61% 38,95%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.432,67 4,44% -0,36% -23,09%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0688 1,73% 3,43% 6,30%
ERSTE Ingatlan 1,9495 1,91% 3,93% 7,70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1988 3,54% 5,98% 9,05%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1399 2,31% 3,44% 0,60%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0874 4,89% 4,99% -6,39%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13441,0 1,65% 3,46% 6,56%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5117 7,48% 11,70% 5,43%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8019 7,83% -2,65% -2,99%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5379 5,31% 7.97% 9,52%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1005 0,54% 1,16% 2,37%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,076 0,59% 1,28% 2,33%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,465414 1,55% 3,15% 5,93%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1698 1,14% 2,25% 4,58%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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