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BUX 17.592 0,4% MOL 16.560 -0,4% Commerzbank 1,2 -0,8% EUR/HUF 284,44 0,1% Olaj($) 96,5 2,0%
DAX 7.015 0,6% Richter 39.085 1,5% BMW 57,1 -11% EUR/USD 1,2593 0,1% Arany ($) 1.693 0,0%
S&P 1407 0,5% OTP 3.630 1,4% Nokia 24 47% USD/HUF 22587 -0,0% 10Y hozam 7,28 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Munka Unnepe miatt nem volt tegnap kereskedés a tengerentulon
- Megpihent az arany, emelkedik az olaj

- Gyengul a dollar és stagnal a forint

- Pirosba forduld indexek a Tavol-Keleten

- Kismértéki arfolyamcsokkenés varhaté ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap az amerikai piacok, a munkat Unnepelvén, zarva tartottak. Ennek ellenére a piacok viszonylag
hatarozott emelkedést tudtak felmutatni, amelyet az is segitett, hogy az EKB elntke, Mario Draghi arrol
beszélt, hogy ha a masodlagos piacon harom évesnél révidebb futamideji kotvényeket vasarol a kdzponti
bank, az nem Gtkozik a tiltott finanszirozas tilalmaba. Ennek megériltek a piacok, és arra spekulalnak, hogy a
csutortoki EKB Ulést kdvetben valamiféle bejelentést tesz az elndk az eurdpai lazitassal kapcsolatban.
Raadasul a piac azt is varja, hogy 25 bazispontos alapkamat csokkentést is bejelentenek. Ha pedig a BUX-ra
nézink, azt latjuk, hogy a hazai index tegnap megérintette a 200 napos mozgdatlagot, ahonnan lefordult.
Ebben nincs is semmi meglepd, igy ma is csdkkenhetlnk kicsit, de szerintiink az elkdvetkezd napokban
(vagy talan hetekben) ostromolni fogja az index ezt a szintet.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

#fra
Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html

®
ERSTE s Panorama 2012. szeptember 4.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index (augusztus) USA 16:00 49,8 50

Epitipari kiadasok (jdlius, hé/ho) USA 16:00 0,4% 0,4%

Teljes gépjarmiértékesités (augusztus) USA 23:00 14,05 millié 14,20 millié

Belfoldi gépjarmiértékesitések (augusztus) USA 23:00 11,00 millié 11,05 millié
USA, Eurépa:

- Labor Day (munka Gnnepe) miatt tegnap zarva tartottak a tengerentuli piacok. Az eurdpai piacon j6
volt a hangulat, emelkedéssel zartak az indexek (DAX 0,63%, CAC40 1,19%).

- A spanyolorszagi Andaluzia tartomany 1 milliard eurds pénzugyi segitséget kért a kormanytol, immar
a negyedik tartomany, amely segitségre szorul.

- Az Eurépai Parlament zartkdrG Ulésén arrél beszélt az EKB elndke, hogy a rdvid lejaratu
allamkotvények vasarlasa nem jelent kdzvetlen jegybanki finanszirozast, igy nem ttkdzik uniés jogba.

- A hét fontos eseményei: csitortokon lesz EKB kamatddnté Ulése, ahol Mario Draghi elndk ujabb
kotvénypiaci vasarlasokat jelenthet be. Ezen a napon talalkozik Merkel német kancellar a spanyol
miniszterelndkkel. A hét masodik felében a német ipari termelés alakulasardl szolé adatok is
napvilagra kerulnek.

- Az Eurdpai Unié altal kibocsatott kotvényeket negativ kilatasura mindsitette a Moody’s

- A tengerentilon ma ISM indexet, és épit8ipari kiadasokat publikdlnak, de a friss gépjarmi
statisztikakat is ma lathatjuk meg. A hét vége felé is kiemelten fontos adatokat publikalnak a
munkaerépiac helyzetérdl.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A pénteki szaguldas utan tegnap megpihent az arany kurzusa, és egy par dollaros savban oldalazott.
A sz(ik mozgas masik oka, hogy zarva voltak a piacok a tengerentulon. A reggeli kereskedésben sem
élénkilt meg az arfolyam, tovéabbra is 1.695 dollaron kereskednek az arannyal.

- Nem volt kereskedés tegnap az amerikai konny(olajban. A ma reggeli érakban azonban ismét
visszatértek a befektetdk, és j6 hangulat latszik az arfolyamon. A reggeli érakban a kurzus attérte a
200 napos mozgodatlagot, és tovabb menetelt felfelé 97,25 dollarig.

Devizak:

- Oldalazas lathato az EUR/HUF piacan. Az arfolyam 285,4-ig gyengult napon belll, de zarasra
284 ,4-ig slllyedt az arfolyam. A 285-0s szint alatt folytatddik az oldalazas a reggeli 6rakban is, az
alacsony volatilitast hamarosan nagyobb mozgas kovetheti. A kdvetkezd ellenallast 290 forintnal
lathatjuk.

- A tegnapi kereskedésben gyengult a dollar az euréval szemben, az 1,258-as ellendllas attérése utan
1,26 kozelébe kerllt az arfolyam. Hajnalban még tovabb ment felfelé a kurzus, és 1,26 folé tudott
kapaszkodni.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

2012. szeptember 4.

- A kezdeti csdkkenés utan a nap masodik felében iranyt valtott a japan index, de nem sikerUlt teljes
mértékben ledolgoznia a veszteséget. A kinai piacok a nyitastol kezdve lefelé tartanak (Nikkei -0,1%,
Hang Seng -0,22%, Shanghai -0,57%).

- Makrofronton viszonylag szegényes volt a mai nap, Ausztraliaban kamatdonté tlés volt, az irdnyadd
rata nem valtozott, tovabbra is 3,5%.

- A Bloomberg szerint a kinai kormanyzat az exporton és a fogyasztason keresztil szeretné élénkiteni
a gazdasagot.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek nagy része a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

19.500

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgbatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 17.485 17.713 17.485 17.592 EUR/HUF 284,46 284,78 284,24 284,67
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.091 0,7% 16,5% WIG 20 2.265 0,3% -4,0%
Nasdaq Composite 3.067 0,6% 23,7% PX 949 -0,3% -7,3%
Nasdaqg 100 2772 0,7% 27,9% Hang Seng 19.520 -0,2% -3,4%
FTSE 100 5.758 0,8% 8,8% Russell 2000 812 0,4% 18,8%
RTX 2.031 1,1% -12,1% Nikkei 8.760 -0,3% -2,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,11 1,8% 36,0% E.On 18,50 1,4% 28,7%
Arcelormittal 11,86 0,0% -16,1% Fiat 4,30 -0,7% 5,3%
Axa 11,62 1,0% 10,4% Infineon 5,42 -1,5% -4,8%
Banco Bilbao 6,08 0,1% 2,8% Linde 126,29 1,1% 23,7%
Banco Santander 5,68 0,2% -0,5% Lufthansa 9,78 -0,3% -13,2%
BASF 62,23 0,9% 31,9% Nokia 2,37 4,7% -46,8%
Bayer 62,75 2,0% 46,8% Siemens 75,66 0,7% 8,7%
BMW 57,12 -1,1% 5,5% Telefonica 10,16 1,2% 27,9%
BNP Paribas 34,87 0,9% 4,3% Thyssenkrupp 16,04 1,3% 26,7%
Commerzbank 1,25 0,8% -354% Total 40,05 0,9% 19,8%
Daimler 38,55 -1,0% 9,1% Unicredit 3,20 1,7% -45,9%
Deutsche Bank 28,29 0,7% 9,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Két héttel elhalasztotta a dontést a birésag a negyedik mobilszolgaltaté ligyében, azonban véguil zold utat
adhat a szolgaltatas indulasanak. A tobbszoéri halasztas miatt az eredetileg tervezettnél fél évvel késébb,
vagyis jové év kozepén kezdheti meg a tevékenységét az allami mobilcég. Bar a hir kismértékben
kedvez® a Magyar Telekomra nézve, arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 420 0,0% -44,2% 550 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.700 0,8% 7,7% 3.316 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 494 149% -93,8% 72.656 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 483 0,0% -21,8% 1.347 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 422 -1,4%  -17,9% 453.111 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.560 -04%  -3,2% 23.578 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.630 14%  9,3% 764.306 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 599 -1,0% -13,2% 2.961 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.085 1,5%  10,0% 8.212 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 0,7%  20,9% USA 10 éves 1,58% 2,7 -41,0
Tavkozlés 44 02%  19,0% EMU 10 éves 1,38% 4,4 -63,0
Olaj 1.230 0,9% 9,5% Magyar 10 éves 7,28% 3,0 -6,0
Gyogyszer 358 02%  16,4% Japan 10 éves 0,79% 0,3 -24.4
Szallitmanyozas 5.007 03%  12,6% USA 5 éves 0,61% 2,2 -24,8
Félvezet6 71 1,7%  15,3% EMU 5 éves 0,36% 2,2 -71,9
Kézszolgaltatd 36 -0,1% 9,2% Magyar 5 éves 6,95% 1,0 -8,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% 1,4 -14,1
Hadiipar 1.564 1,5% 8,1% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -53,6

90% Magyar referenciahozamok

' 3 hénapja

8,5% -

8,0% -

7,5% - 1 hete -

7,0% - Jelenlegi

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.658,16 -0,20% 2,95% 30,20%
ESPA Stock Global 18.261,55 -0,97% 2,19% 21,34%
ESPA Stock Europe Active 32.465,93 4,15% 0,32% 15,15%
ESPA Stock Japan 17.300,57 -9,04% -9,66% 6,82%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.064,26 6,54% -8,52% 6,20%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.528,02 -2,78% 4,09% 5,49%
ESPA Stock Europe Properties 56.265,94 3,34% 8,42% 10,85%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,86 3,37% -12,39% -4,83%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,84 0,56% 0,94% 1,78%
ESPA Bond Intemational 6.618,85 -7,18% 5,05% 18,38%
ESPA Bond Euro Corporate 46.317,76 -4,70% 1,93% 13,28%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.849,74 0,41% 4,99% 15,48%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,88 1,49% 2,87% 8,31%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,51 -0,19% 2,36% 3,58%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,97 3,54% 4,29% 8,34%
ESPA Cash Corporate Plus 35.289,18 -4,90% 0,06% 8,47%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,02 0,07% 0,12% 0,16%
ESPA Cash Emerging Markets 35.340,36 -2,82% 0,67% -0,67%
ESPA Stock Adriatic 887,06 -5,71% -12,15% 20,77%
ESPA Stock Agricultural 243942 2,45% -1,10% 11,39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.845,20 -3,96% -10,29% 0,02%
ESPA Stock Commodities 30.160,14 0,28% -7,50% 6,07%
ESPA Stock Istanbul 112.858,85 11,98% 11,90% -
ESPA Stock Pharma 33.461,03 -0,01% 9,15% 29,79%
ESPA Stock Russia 1.896,38 2,29% -19,53% -11,34%
ESPA Stock Techno 8.259,35 2,29% 5,20% 37,08%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.076,27 -0,61% -1,73% -25,24%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0669 1,74% 3,44% 6,26%
ERSTE Ingatlan 1,9470 1,92% 3,94% 7,64%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1975 3,67% 6,04% 9,11%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1390 2,10% 2,53% 0,88%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0617 5,85% -10,59% -7,29%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13427,0 1,66% 3,47% 6,52%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5157 11,06% 11,06% 7,78%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7683 8,51% 4,67% -6,22%
ERSTE Révid Kétvény 2,5375 5,73% 8,15% 9,80%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1002 0,55% 1,16% 2,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0756 0,59% 1,29% 2,31%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,463981 1,55% 3,15% 5,88%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1691 1,15% 2,26% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

