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BUX 17.319 -0,1% MOL 16.400 0,6% Commerzbank 1,2 -23% EUR/HUF 284,38 04% Olaj($) 94,6 -0,9%
DAX 6.895 -1,6% Richter 38.050 -1,8% BMW 57,7 -40% EUR/USD 1,2506 -0,2% Arany ($) 1.656 -0,1%
S&P 1.399 -0,8% OTP 3.530 -0,3% Nokia 2,2 -15% USD/HUF 227,49 0,6% 10Y hozam 7,40 -0,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A ma délutani Bernanke beszédet varjak a piacok

- Korrigal az olaj, stagnal az arany

- Gyengllt a forint, a dollarban kivarnak a befekteték a Bernanke beszéd elétt

- Lefelé mozognak a piacok Azsiaban is

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma, az amerikai jegybankelndk beszédéig legalabbis mindenképpen

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

El vagyok szontyolodva. Hamarosan tul leszink azon az izgalmon, amely eddig a sziviinkbe markolt. Ma
délutan négy oratdl hallhatjuk a Fed elndkének beszédét a jegybankarok éves konferencigjan. Ott pedig
vélhetéen kibujik a sz6g a zsakbdl. Vagy mégsem? Mindenesetre a befekteték minden idegszalukkal erre az
eseményre koncentralnak. Ha netan nem jonne most sem konkrétabb Ulzenet a gazdasag élénkitésével
kapcsolatban, akkor valészinlleg sokkal jobban elszomorodnanak, mint most én. Az pedig nem jelent jot.
Példaul a BUX index a 17.300 pontos tamaszon billeg. A DAX folyamatosan kostolgatja a 20 és a 30 napos
mozgoatlagokat. Ha azokat attori, akkor a 200 napos mozgdatlag lehet a cél. Az pedig nagyon messze, 6.500
pontnal talalhat6. Széval fontos nap elétt allunk, amelynek elsd felét a kivaras jellemezheti, hogy aztan a nap
végén az indulatoké lehessen a piac.

_,rmw Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesités (julius, év/év, tény) Németorszag 08:00 3,7% -1,0%
Termeldi arindex (julius, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 6,9% 6%
Kilkereskedelmi mérleg - euro (junius, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 761,7 millié 773,7 millié
Fogyasztdi arindex (augusztus, év/év) Eurézéna 11:00 2,4% 2,5%
Chicago-i beszerzési menedzser index (augusztus) USA 15:45 53,7 53,2
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index (augusztus, végleges) USA 15:55 73,6 73,6
Ipari cikkek rendelésallomanya (julius) USA 16:00 -0,5% 2%
USA, Eurépa:

- [Eséssel kezdték a napot a vezetd tengerentuli piacok, majd zarasig nem tortént mar lényeges
mozgas. Féként a Spanyolorszaggal kapcsolatos félelmek mozgattak a piacokat (Dow -0,8%, Nasdaq
-1,05%, S&P500 -0,78%).

- Sajtéértesiilések szerint Spanyolorszag nem tudja még, hogy mikor kérvényezi a mentécsomagot,
egyelére elhalasztottdk a dontést. Ezért ujra elbtérbe keriltek az adossagvéalsaggal kapcsolatos
félelmek.

- Az 6sszes tengerentuli szektor minuszban zart, a technoldgia (-1,3%) és az energia (-1,1%) voltak a
nap vesztesei.

- Titokban targyal az Apple és a Google a szabadalmi kérdésekrél, az Apple folyamatosan tamadja a
Google operacids rendszerét, az Androidot. Steve Jobs korabban ,termonuklearis haborut” hirdetett
az Android ellen, igy tovabbi perek is varhatéak a kdzeljovében.

- Afriss munkanélkili segélykérelmek esetében a varakozas 370 ezer volt, és ezzel szemben 374 ezer
Uj kérelmet regisztraltak, a mult heti 372 ezer utan.

- A mai nap legfontosabb eseménye a Bernanke beszéd (magyar id6 szerint 16 6rakor), amire hetek
ota varnak a piaci szerepl6k. A befektetdk arra szamitanak, hogy a Fed ezuttal ujabb monetaris
lazitast (QE3) jelent be.

- Ezen kivll a Chicago-i beszerzési menedzser index (augusztus), és a Michigani Egyetem fogyasztoi
bizalmi index (augusztus, végleges) értékérél szerezhetlink tudomast a délutani 6rakban.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Negativ napot zart tegnap az olaj, 95,6 dollarig esett az arfolyam, ami 0,9%-os csdkkenésnek felel

meg. A 20 napos mozgoatlag allitotta meg a kurzust, a reggeli érakban csak minimalis volt a mozgas,
tovabbi egy dollaros esést lathattunk.

- Az arany piacan tart a korrekcio, a tegnapi mozgas leginkabb oldalazasnak felel meg, és a hajnali
orakban sem mozgott nagyon az arfolyam. 1.655 dollart kell fizetniink jelenleg egy uncia aranyért, az
arfolyam hamarosan elérheti a 200 napos mozgoatlagot (1.642 dollar).

Devizak:

- Lendiletesen indult a tegnapi kereskedés az EUR/HUF-ban, az &arfolyam 283-rél 286 forintig
emelkedett, ahonnan 284 ,4-ig korrigalt zarasra, ami 0,4%-os forintgyengulésnek felel meg. A reggeli
orakban mar nem volt érdemleges mozgas, 285 kdrnyékén kereskedtek a devizaparral.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- Folytatédik az oldalazas az EUR/USD-ben. Az arfolyam az 1,248-1,26-os kereskedési sav aljat
kozelitette meg, ahonnan visszapattanhat felfelé. A ma délutani Bernanke beszéd azonban
kibillentheti a savbol az arfolyamot.

Tavol-Kelet:

- Alapvetden lefelé mozognak a piacok Azsidban is. (Nikkei -1,6%; Hang Seng -0.4%; Kospi -0,1%;
Shanghai -0,3%)

- A negativ hangulat kulénésen a meglepd japan ipari termelésnek koszénhetd, amely 1%-kal
zsugorodott juliusban, mikdzben a piac 1,8%-os bévulést vart. Igaz, a gépjarmi értékesités 16,7 %-kal
ndvekedni tudott. A gyenge adat a globalis kereslet és a japan export csdkkenésével magyarazhato.
Ennek ellenére a japan jen er6sodik. Az épitSipari rendelésallomany a korabbi 4% utan juliusban
8%-kal ndvekedett, s a megkezdett laképitések is kisebb mértékben, 9,6%-kal cstkkentek a vart
10,3%-0s csokkenéssel szemben.

- Az indiai masodik negyedéves GDP 5,5% lett, amely jobb a varakozasoknal (5,2%), s raadasul
gyorsulast jelez az els6 negyedévi 5,3% utan.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a pozitiv, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Erték (pont)

16.500 A

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.308 17.374 17.214 17.319 EUR/HUF 284,49 284,95 284,10 284,73

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.001 -0,8% 11,9% WIG 20 2.227 -0,4% -9,1%
Nasdaq Composite 3.049 -1,1% 18,2% PX 939 0,0% -10,5%
Nasdagq 100 2754 -1,1% 22,9% Hang Seng 19477 -0,4% -5,2%
FTSE 100 5719 0,4% 6,0% Russell 2000 809 -1,1% 11,3%
RTX 2.005 -1,9% -16,0% Nikkei 8.844 -1,6% -1,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,46 -1,5% 27,2% E.On 18,05 -0,6% 18,6%
Arcelormittal 11,56 2,7% 24.8% Fiat 4,33 -2,1% 0,0%
Axa 11,35 2,0% 1,5% Infineon 5,53 -1,7% -6,9%
Banco Bilbao 5,76 -1,5% -7,3% Linde 125,11 -1,2% 17,8%
Banco Santander 5,35 2,5% -10,5% Lufthansa 9,72 0,0% -17,6%
BASF 61,11 2,3% 22,8% Nokia 2,24 -1,5% 50,3%
Bayer 61,22 -1,3% 36,1% Siemens 74,60 -0,5% 3,5%
BMW 57,71 4,0% 2,5% Telefonica 9,89 -2,1% -31,8%
BNP Paribas 33,84 -1,4% -5,7% Thyssenkrupp 15,78 -2,7% -33,2%
Commerzbank 1,24 2,3% 40,4% Total 39,17 -0,6% 15,2%
Daimler 39,08 -5,4% 3,4% Unicredit 3,05 -2,2% -50,8%
Deutsche Bank 26,98 -1,8% -4,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az utépitéssel és utfenntartassal foglalkozé Soltut kft. 630.370 darab PannErgy részvényt vasarolt
augusztus 28-an 630 forintos atlagaron, igy 6,97%-os tulajdonrésszel rendelkezik a tarsasagban.
Kozvetlen tulajdonaban 844.240 darab részvény van, mig kdzvetleniil 622.338 darabot birtokol.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Gerry Rice, az IMF kilkapcsolati igazgatoja egy sajtotajékoztatén elmondta, hogy az IMF hiteltargyalasok
folytatodni fognak, de a megallapodashoz mindenképpen szikséges az egyetértés bizonyos
kérdésekben: a gazdasagi ndvekedés, a koltségvetés és a strukturalis reformok. A juliusban megkezdett
érdemi targyalasok folytatdsara meég nincs kitlizve a datum.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 428 21% -41,8% 4.189 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.780 1,5% 4,9% 10.550 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 424 -12%  -94,8% 7.064 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 479 11% -24,9% 1.157 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 425 05% -16,5% 471.530 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.400 06%  6,2% 31.589 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.530 -0,3% -14,9% 493.197 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 599 12% -13,7% 760 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.050 -1,8% 8,8% 10.216 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -05%  12,5% USA 10 éves 1,63% 0,2 -59,8
Tavkozlés 44 -0,7%  15,9% EMU 10 éves 1,32% -5,8 -83,1
Olaj 1.219 -1,0% 4,7% Magyar 10 éves 7,40% -0,0 6,0
Gyogyszer 357 -04%  12,9% Japan 10 éves 0,80% -0,8 -235
Szallitmanyozas 4.993 -1,1% 7,0% USA 5 éves 0,65% -1,0 -30,8
Félvezet6 70 -1,6% 9,9% EMU 5 éves 0,32% -6,4 -89,7
Kézszolgaltatd 36 -0,5% 7,4% Magyar 5 éves 7,04% 1,0 -0,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% -0,8 -13,4
Hadiipar 1.541 -06%  0,7% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -58,2

9.0% Magyar referenciahozamok

3 hénapja
8,5% -
8,0% -
Jelenlegi

75% -

7,0% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.042,50 -0,14% 5,85% 32,54%
ESPA Stock Global 18.389,00 -1,42% 4,85% 25,48%
ESPA Stock Europe Active 32.483,93 3,39% 1,97% 19,60%
ESPA Stock Japan 17.747,16 -5,90% -5,80% 12,84%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.177,53 6,60% 6,34% 9,55%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.440,01 -2,37% 4,38% 7,49%
ESPA Stock Europe Properties 56.291,65 3,80% 11,18% 14,17%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,07 3,58% -11,01% -1,18%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,84 0,59% 1,09% 1,83%
ESPA Bond Intemational 6.603,00 -4,59% 6,19% 19,86%
ESPA Bond Euro Corporate 46.189,77 -3,02% 2,64% 13,72%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.719,57 1,84% 6,06% 16,40%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,84 2,00% 3,42% 8,45%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,91 0,06% 1,95% 3,18%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,16 3,65% 3,89% 8,58%
ESPA Cash Corporate Plus 35.250,09 -3,36% 0,79% 9,01%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,07 0,07% 0,17% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 35.292,69 -2,01% -1,03% -0,75%
ESPA Stock Adriatic 883,24 -6,22% -10,92% -19,99%
ESPA Stock Agricultural 2.485,00 2,84% 2,19% 17,12%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.868,72 -1,74% -7,54% 5,29%
ESPA Stock Commodities 30.441,97 0,48% -5,07% 9,94%
ESPA Stock Istanbul 105.767,30 7,10% 5,91% -
ESPA Stock Pharma 33.693,77 1,04% 12,12% 34,74%
ESPA Stock Russia 1.925,52 2,22% -16,53% -6,51%
ESPA Stock Techno 8.338,24 1,80% 8,73% 40,11%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.237,52 0,50% 0,02% 21,81%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0653 1,74% 3,43% 6,24%
ERSTE Ingatlan 1,9454 1,91% 3,94% 7,63%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1968 3,61% 6,11% 9,10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1384 2,13% 2,63% 0,87%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0527 7,65% -11,23% -7,25%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13418,0 1,67% 3,48% 6,51%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5066 8,51% 11,35% 7,28%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,749 8,21% -5,47% -6,14%
ERSTE Révid Kétvény 2,5365 5,58% 8,31% 9,85%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1 0,55% 1,17% 2,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0753 0,59% 1,30% 2,30%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,463011 1,55% 3,15% 5,87%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1686 1,16% 2,26% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

