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BUX 17.385 -0,7% MOL 16.100 -0,3% Commerzbank 1,3 -0,5% EUR/HUF 281,42 1,1% Olaj ($) 96,3 0,9%
DAX 7.003 -0,6% Richter 39.110 -2,0% BMW 60,5 -0,2% EUR/USD 1,2565 0,5% Arany ($) 1.667 0,2%
S&P 1409 -0,1% OTP 3.582 -1,0% Nokia 2,5 -78% USD/HUF 22396 0,5% 10Y hozam 7,40 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak tegnap a piacok

- Napon belll emelkedett az olaj, stagnalt az arany
- Jelentdsen gyengllt a forint

- Vegyes kép az azsiai piacokon

- 25 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot az MNB

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tovabbra is Bernanke szavaira var a piac, a tegnapi kereskedés leginkabb alléviznek nevezhetd. Az amerikai
indexek a lokalis maximumok kornyékén ingadoznak, a hazai piac a kamatdontés ellenére sem tudott
latvanyosan elmozdulni, és a német DAX index arfolyama is egy oldalazast jelz6 keresztet rajzolt a
grafikonra. Ugy latszik, bele kell térédniink: hazai kamatvagas, illetve fontosabb tengerentuli makroadatok ide
vagy oda, a pénteki Jackson Hole-i talalkozé elétt nem fognak a piacok egyik iranyba sem kibillenni. Azt se
felejtsiik azonban, hogy az augusztusi uborkaszezon kdzepén vagyunk, a befekteték nagy része szabadsagat
tolti, ezért sem érdemes ilyenkor kiemelkedd forgalmat varni.

Vége a gyorsjelentési szezonnak, érdemes dsszegezni a vallalatok masodik negyedéves teljesitményét. Az
S&P500 papirjainak egy részvényre juté eredménye nem tudott ndvekedni a tavalyi év masodik
negyedévéhez képest, stagnalast lathattunk, ez azonban még igy is (4,5%-kal) felilmulja az elemzdk
varakozasat. Az olaj és gazszektor teljesitett a leggyengébben, itt kozel 20%-kal csdkkent a nyereség.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Fogyasztéi arindex (augusztus, év/év, el6zetes) Németorszag 14:00 1,7% 1,9%
Jelzaloghitel igénylések (augusztus 24) USA 13:00 -7,4% --
GDP - évesitett (2. negyedév) USA 14:30 1,5% 1,7%
Személyi fogyasztas (2. negyedév) USA 14:30 1,5% 1,5%
GDP arindex (2. negyedév) USA 14:30 1,6% 1,6%
Fuiggében levé lakasértékesitések (julius, ho/ho) USA 16:00 -1,4% 1%
Kdolajkészletek (augusztus 24, hordo) USA 16:30 -5412 ezer -1750 ezer
Benzinkészletek (augusztus 24, hordd) USA 16:30 -962 ezer -1450 ezer
USA, Eurépa:

Egyhangu oldalazas volt tegnap a tengerentuli t6zsdéken, a makroadatok sem hoztak lendlletet a
piacra, tovabbra is kivaras lathaté Bernanke pénteki beszéde el6tt. Friss hir, hogy az EKB vezetdi
nem vesznek részt a pénteki konferencian. (Dow -0,17%, Nasdaq 0,13%, S&P500 -0,08%).

Ma 12:45-kor talalkozik Monti olasz miniszterelnok Merkellel Berlinben.

A Conference Board fogyasztoi bizalmi index 9 hénapos mélypontra, 60,6 pontra esett augusztusban,
mikdzben az elemzbk varakozdsa 66 pont volt, a legutdbbi 65,9 ponthoz képest. A gyengébb adat
ellenére a piacok nem mozdultak meg latvanyosan.

A Richmond- i Fed index -9 pont lett a vart -10 pont helyett.
Ma masodik negyedéves GDP adatot publikalnak az USA-ban.

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama a 200 napos mozgdatlag alatt oldalazott a tegnapi kereskedés soran. 95,6-rol
96,3-ra emelkedett a kurzus, technikailag nem valtozott a kép. Tovabbra is a 200 napos attérésére
varunk, amely megerdsitené a jelenlegi emelkedd trendet.

Ma publikaljdk a tengerentilon az olaj és benzinkészleteket. El6bbi esetében 1,75 millié hordd
csodkkenésre, az utdbbindl pedig 1,45 millié hordds zsugorodasra szamit a piac.

Negyedik napja oldalaz az arany, ami varhaté volt a mult heti kitorést kdvetéen. 1.680 dollar alatt
stagnal a kurzus, a lecsokkent volatilitast hamarosan kitorés kovetheti.

Devizak:

A tegnapi varatlan 25 bazispontos jegybanki alapkamat vagas utan jelentés gyengulésbe kezdett a
forint. A nyité 278,43-r6l 281,39-re valtozott zarasra az arfolyam. A tanacskozasrél kiadott kozlemény
szerint az inflaciés félelmek ellenére is lehetéség van a kamatvagasra, melyet a hazai kockazati
megitélés tovabbi javulasa tett lehetévé, ugyanakkor azt is megemlitik, hogy a javulas elsGsorban
kilsé tényezbkre vezethetd vissza.

A dollar arfolyama 1,249-r6l 1,2565-ig gyengult, miutan a vartnal rosszabb fogyasztéi bizalomrol
szamoltak be a tegnapi kereskedés soran. A dollar gyengulését a vartnal jobb Richmondi FED index
sem segitette, raadasul az sem erésiti a dollart, hogy ismételten beindultak a spekulaciok a QE3-rél a
hétvégi Jackson Hole-i konferencia kapcsan. Az eur6t az sem tantoritotta el, hogy Spanyolorszagban
a vart 1% helyett 1,3%-kal csdkkent a GDP.

» Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

2012. augusztus 29.

- Irdnymutaté makroadatok hianyaban a piacok mar Ben Bernanke pénteki Jackson Hole-i beszédét
varjak. Ennek megfeleléen hangulat alapu kereskedés volt tapasztalhato a Tavol-Keleten.

- A f6bb indexek vegyes teljesitményt mutattak, a Nikkei 0,40%-kal emelkedett, a Hang Seng index
érdemi elmozdulas nélkil a nulla szazalékos elmozdulas koril billegett, hol a pozitiv, hol pedig a
negativ oldalon, végul -0,02%-o0s elmozdulassal zarta a kereskedést. A Shanghai index 0,65%-kal

csokkent.

Hataridés piacok:

- A hataridés indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

——-- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 17.395 17.605 17.385 17.385 EUR/HUF 281,36 281,55 281,09 281,21
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13.103 0,2% 13,6% WIG 20 2.253 -1,0% -4.2%
Nasdaq Composite 3.077 0,1% 20,1% PX 943 -1,1% -8,5%
Nasdaq 100 2783 0,0% 25,1% Hang Seng 19.813 0,0% -0,3%
FTSE 100 5776 -0,0% 12,6% Russell 2000 814 0,5% 12,4%
RTX 2.070 0,0% -11,9% Nikkei 9.057 0,3% 2,3%




&)
ERSTE 5 Panorama 2012. augusztus 29.

BEFEKTETESI ZRT.

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 62,15 0,3% 30,0% E.On 18,15 -0,0% 19,4%
Arcelormittal 12,09 2,7% -15,7% Fiat 4,37 -0,6% 3.2%
Axa 11,63 0,3% 11,1% Infineon 5,64 -1,3% -3,9%
Banco Bilbao 5,82 0,3% -2,2% Linde 126,26 -0,1% 22,2%
Banco Santander 5,57 0,8% -2,8% Lufthansa 9,84 -0,5% -10,8%
BASF 62,32 0,6% 28,1% Nokia 247 -7,8% -41,0%
Bayer 61,56 0,9% 37,9% Siemens 75,00 -0,3% 5,6%
BMW 60,48 0,2% 10,6% Telefonica 10,21 -0,8% 27,6%
BNP Paribas 34,53 1,1% 0,4% Thyssenkrupp 16,57 0,6% 26,5%
Commerzbank 1,27 0,5% -38,1% Total 39,24 -0,9% 18,3%
Daimler 41,45 0,2% 13,8% Unicredit 3,14 0,2% -48,6%
Deutsche Bank 27,30 -1,9% -1,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Magyar Telekom 19,9 milliard forintért eladta a Pro-M Zrt 100%-at a Nemzeti Infokommunikaciés
Szolgaltaté Zrt-nek. A Pro-M Zrt (izemelteti az Egységes Digitalis Radiérendszert (EDR), azaz a 380-
400MHz-es frekvenciasavon miikodé orszagos mobil radié halézatot, amelyet a rendérség, a tizoltésag,
a mentbszolgalat és mas kdzbiztonsagi szervek hasznalnak. A Nemzeti Infokommunikacids Szolgaltaté
Zrt a kodzszféra telekommunikacios infrastrukturajanak Gzemeltetéséért felels; tulajdonosa a magyar
allam. A tranzakcié egyéb részletei nem ismertek. Kismértékl pozitiv arfolyamhatasra szamitunk a hir
hatasara.

- Tavozik posztjarol dr. Veress Jozsef, az E-Star feligyeld bizottsaganak tagja.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- 25 bazisponttal 6,75%-ra csokkentette az alapkamatot a MNB monetaris tanacsa tegnap. A kdvetkez6,
szeptemberi Glésen nem varunk tovabbi csdkkentést, de év végére 6,25%-0s alapkamattal szamolunk.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 433 0,0% -41,5% 40 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.855 -0,2% 8,7% 4.368 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 430 1,2% -94,9% 23.197 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 483 0,0% -24,5% 7.610 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 423 1,0% -16,6%  1.261.081 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.100 -03%  2,8% 68.828 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.582 -1,0% -16,7% 582.365 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 600 1,7% -13,0% 18.827 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.110 -20%  13,0% 7.657 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -01%  13,5% USA 10 éves 1,64% 0,5 -61,8
Tavkozlés 44 -03%  15,1% EMU 10 éves 1,34% -1,1 -81,6
Olaj 1.236 0,5% 7,7% Magyar 10 éves 7,40% 3,0 -0,0
Gyogyszer 358 -02%  14,6% Japan 10 éves 0,80% -0,8 -21,6
Szallitmanyozas 5.062 -0,2% 9,6% USA 5 éves 0,68% 0,0 -31,3
Félvezet6 71 -02%  10,2% EMU 5 éves 0,35% -0,5 -88,0
Kézszolgaltatod 37 -0,2% 8,8% Magyar 5 éves 7,07% 1,0 -1,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,22% -0,2 -10,6
Hadiipar 1.544 -0,1% 1,2% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -54,9

9.0% Magyar referenciahozamok

3 hoénapja
8,5% -
8,0% -
Jelenlegi

75% -

7,0% -

6,5% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.763,42 -1,07% 2,20% 33,96%
ESPA Stock Global 18.035,53 -2,26% 2,04% 26,54%
ESPA Stock Europe Active 31.968,66 1,60% 0,51% 20,22%
ESPA Stock Japan 17.518,56 -4,75% -8,69% 12,41%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.059,80 7,57% 6,78% 12,53%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.059,63 -1,68% 4,55% 10,15%
ESPA Stock Europe Properties 55.246,14 1,45% 8,78% 15,15%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,42 5,37% 8,31% 4,34%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,83 0,57% 1,11% 1,79%
ESPA Bond Intemational 6.467,66 -5,35% 2,80% 16,93%
ESPA Bond Euro Corporate 45.256,97 -4,30% -0,28% 11,27%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.553,92 0,04% 2,63% 13,91%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,96 2,23% 4,00% 8,34%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,94 0,61% 1,72% 3,28%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,19 4,19% 3,98% 9,05%
ESPA Cash Corporate Plus 34.489,58 -5,00% -2,36% 6,61%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,07 0,08% 0,17% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 34.709,15 -3,99% -3,21% -1,91%
ESPA Stock Adriatic 867,17 -8,32% -13,36% -20,16%
ESPA Stock Agricultural 2.418,08 2,39% -1,98% 17,28%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.848,30 -1,20% 6,54% 6,76%
ESPA Stock Commodities 30.036,98 -0,27% -7,48% 12,14%
ESPA Stock Istanbul 110.208,77 13,78% 14,10% 41,28%
ESPA Stock Pharma 33.147,13 0,19% 9,15% 34,51%
ESPA Stock Russia 1.926,12 3,29% -17,20% -291%
ESPA Stock Techno 8.160,32 1,62% 5,56% 40,53%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.806,59 -0,22% -3,84% 21,75%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0643 1,75% 3,44% 6,23%
ERSTE Ingatlan 1,9441 1,90% 3,97% 7,61%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1964 3,67% 6,29% 9,13%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1408 2,48% 3,28% 1,10%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0623 5,81% -9,82% -5,10%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13410,0 1,69% 3,47% 6,49%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5072 8,26% 13,00% 7,61%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7603 8,61% 4,59% -3,95%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5372 5,67% 8,79% 9,94%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0999 0,55% 1,18% 2,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0751 0,60% 1,30% 2,30%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,462271 1,55% 3,15% 5,86%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1683 1,16% 2,28% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

