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BUX 17,485 -0.3% MOL 16,175 -0.8% Commerzbank 1.3 -1.3% EUR/HUF 277.56 0.2%
DAX 6,950 -1.0% Richter 39,395 -0.5% BMW 60.8 -0.8% EUR/USD 1.2564 0.3%
S&P 1,402 -0.8% OTP 3,631 0.0% Nokia 24 32% USD/HUF 220.99 -0.1%

augusztus 24.

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

96.3
1,671
7.31

-1.0%
1.0%
-5.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zartak a vezet6 tengerentuli piacok

- 4 hénapos csucson az arany arfolyama

- Csodkkend hozamok, gyenguld forint

- Zuhanas a Tavol-Keleten is

- Esésre szamitunk a mai kereskedésben

i e Dijmente:

ii arfolyam ér

az Erste Marke

=Tl

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

> Részletek

Erste kommentar

Jol elromlott a hangulat. Mig a DAX tegnap a 20 napos mozgdatlagot tesztelte, addig a BUX mar a 30 napos
mozgodatlag alatt jar. Ahogy estiink egy kicsit a medvék azonnal hatalmas larmat kezdtek el csapni. llyen
cimet lattam ma reggel a Yahoo-n. ,Marc Faber: Odds of Global Recession Are 100%”. Azaz tuti, hogy
globdlis recesszi6 lesz. Ne legyen senkinek kételye efeldl. Szoval a medvék azonnal szimatot fogtak és j6 PR
érzékkel rendesen, paraztatjak a publikumot.

Ugyanakkor az is igaz, hogy korrekcidos peridodus elején vagyunk, amely valdszinlleg izgalmasan fog
lezajlani. A paraztatott publikum nagy esést var, mig a helyzet az, hogy a részvények a sok emelkedést
kdvetben is nagyon olcsék. Vagyis kdnnyen elfordulhat az, hogy ugy zajlik le ez a korrekcid, hogy valdjaban

egy szélesebb savozas kovetkezik be. Volt mar ra példa. Ma viszont tovabbi csdkkenésre szamitunk.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

2des KUlféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Id6pont El626 Varakozas
Kiskereskedelmiforgalom (junius, év/év) Magyarorszag 09:00 -2,5% -2,3%
Tartos cikkek rendelésallomanya (julius) USA 14:30 1,6% 2,5%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkil (julius) USA 14:30 -1,1% 0,5%

USA, Eurépa:

- Zarasig tartott a rossz hangulat a tengerentuli piacokon, a vezet6 indexek a negativ oldalon fejezték
be a kereskedést, miutan enyhultek az ujabb monetaris lazitdssal kapcsolatos varakozasok (Dow -
0,9%, Nasdaq -0,7%, S&P500 -0,8%).

- Az Osszes szektor minuszban zarta a kereskedést, a legrosszabbul az alapanyagok (-1,7%) és az
kdzszolgaltatas (-1,1%) teljesitett.

- A makroadatok vegyesen alakultak az USA-ban. 372 ezer U] lakast értékesitettek évesitve juniusban,
ami 13 ezerrel tObb az el6z6 havinal, és 7 ezerrel haladja meg az elemzdi konszenzust. A friss
munkanélkili segélykérelmek 372 ezerre néttek a vart 365 ezer helyett, az el6z6 heti 366 ezerrdl.

- Charles Evans Fed elndk megerGsitette, a tovabbi monetaris lazitassal kapcsolatos varakozasokat,
mik6zben James Bullard St. Louis-i Fed elndk arrdl beszélt, hogy az elmult hetekben az amerikai
gazdasag allapota javult, ezért a kamatdontd lés tegnap publikalt jegyz6kényvében irtak mat nem
alljak meg a helyuket. A jegybankarok k6z6tt tehat nincsen egyetértés.

- A hirek szerint Spanyolorszag mentécsomagrol targyal az EU vezetGivel.

- Angela Merkel és Francois Hollande tegnap Berlinben taldlkoztak, ahol megerésitették, hogy
Gorogorszagnak az eurozonaban kell maradnia. Szamarasz gordg kormanyfé ma Berlinben, holnap
pedig Parizsban folytat targyalasokat.

- A Hewlett Packard vegyes eredményét nem dijaztak a befekteték, a papir arfolyama tébb mint 8%-kal
éves minimumra esett tegnap.

Olaj, arany:

- Minden tényez6 az arany arfolyamanak emelkedésére jatszik, amelynek eredményeként a tegnapi
kereskedés soran az arfolyam az unciankénti 1.654 dollarrél 1.670 dollarra emelkedett és ezzel egy
ellenallasi szintre érkezett az arany arfolyama, amelyrél a ma reggeli 6rdkban visszapattanni latszik.
Az arany arfolyamanak emelkedését fundamentdlis oldalrél harom f6 tényezd befolyasolja, a
gyenguld dollar, a gyenge reédlgazdasagi adatok és a QE3-rél sz616 spekulacio.

- Az olaj tegnapel6tt ugyan a 200 napos mozgoatlag folé kerllt, de a vartnal rosszabb
munkanélkuliségi adatok kovetkeztében a tegnapi nap soran vissza is tért a mozgdatlag ala. Mitt
Romney amerikai elndkjeldlt bejelentette, hogy a keleti-parton engedélyezné Uj olajfurétornyok
létesitését, annak érdekében, hogy az USA csokkentse a kulfolddel szembeni kdolajfliggéségét. A
technikai kép alapjan tovabbra is egy emelkedd trendcsatornaban halad az olaj arfolyama, de
mindenképpen kedvezbtlen, hogy visszaesett az arfolyam a 200 napos mozgdatlag ala.

Devizak:

- Az EUR/USD arfolyama tovabb emelkedett a tegnapi kereskedés soran. A nyitd 1,2529-es
arfolyamrdl 1,2564-ig gyengult a dollar a kedvezétlen amerikai munkanélklliségi adat kdvetkeztében.
Mikézben Eurdpabdl a varakozasoknak megfeleld adatokrél szamoltak be, ugyanis a vartnak
megfelel6 mértékben nétt Németorszag GDP-je és az ipari beszerzési indexek is 6sszességében a
varakozasok szerint (termel® vallalatok esetében vart f6l6tt, szolgaltatoknal vart alatt) alakultak, mind
Németorszagban, mind pedig az EU egészében.

- A forint az euréval szemben a tegnapi nap soran 277,06-rél 277,56-ra gyengilt, mikozben a tegnapi
kétvénykibocsatas soran hozamcsokkenés volt tapasztalhaté. Példaul a leghosszabb, 15 éves
futamidejl allamkoétvények esetében 7,34%-0s hozam alakult ki a legutébbi 7,92%-kal szemben.
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Tavol-Kelet:

1 v Erste NetBroker Devizavaltas

& Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

2012. augusztus 24.

> Részletek

- A tegnapi rossz hangulatban, amelyet még a vegyes amerikai adatok is tet6ztek lefelé fordultak az
indexek és ez az irany volt ma reggel is meghatarozé az azsiai piacokon is. A Nikkei 1,27%-ot, a

Hang Seng 1,19%-ot, mig a Shanghai index 0,72%-ot cstkkent.

- Dél-Koreaban dontétt a birésag a Samsung és az Apple kozotti perben. A dontés értelmében a
vallalatok kolcsdndsen megsértetiék egymas szabadalmait, ezért mindkét gyarté néhany termékének
a forgalmazasat betiltottak Dél-Koreaban. A dontés nem érinti a legujabb modelleket, ugyanis ott nem
allapitottak meg szabadalomsértést.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés piacok a reggeli kereskedésben.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 17,570 17,636 17,347 17,485 EUR/HUF 277.62 277.82 277.35 277.66
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas viéltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het

Dow Jones 13,057 0.9% 15.3% WIG 20 2,278 -0.0% -1.0%

Nasdaq Composite 3,053 0.7% 23.7% PX 955 -0.2% -5.9%

Nasdagq 100 2,762 0.8% 28.8% Hang Seng 19,904 -1.1% 2.2%

FTSE 100 5777 0.0% 11.0% Russell 2000 806 -0.8% 16.4%

RTX 2,089 0.9% -7.0% Nikkei 9,058 -1.3% 4.8%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61.70 0.1% 36.7% E.On 17.85 -1.8% 18.1%
Arcelormittal 12.61 1.1% -10.8% Fiat 455 -0.7% 7.9%
Axa 11.65 -1.3% 9.4% Infineon 5.70 -1.9% -1.9%
Banco Bilbao 5.71 -1.8% -3.5% Linde 123.65 -0.3% 22.7%
Banco Santander 5.59 0.7% -2.2% Lufthansa 9.86 -0.9% -10.5%
BASF 61.24 2.0% 22.1% Nokia 2.39 3.2% 42.4%
Bayer 60.51 -1.9% 36.1% Siemens 73.93 -0.6% 3.7%
BMW 60.77 0.8% 12.7% Telefonica 10.21 -1.3% 28.1%
BNP Paribas 34.78 0.7% 4.0% Thyssenkrupp 16.48 -0.6% 23.9%
Commerzbank 1.26 -1.3% -36.0% Total 39.38 -1.1% 18.7%
Daimler 41.04 -1.6% 13.4% Unicredit 3.15 -1.7% -46.4%
Deutsche Bank 27.35 0.6% 1.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az Egyesiilt Allamok Szévetségi Fellebbviteli Birésaga a “Holocaust Victims of Bank Theft” felperesek
altal — mas alperesek mellett — az OTP alperes ellen inditott perben helyt adott az OTP kérelmének
és utasitotta az elsd foku szOvetségi birésagot arra, hogy a pert sziintesse meg az OTP-vel
szemben, mert a birésag nem rendelkezik hataskérrel. Az OTP allaspontja tovabbra is az, hogy a
kereseti kdvetelés vele szemben teljes mértékben megalapozatlan.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 425 0.0% -43.0% 200 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 16,900 -06% 11.3% 6,943 Vétel 2012.03.08 20,455
E-Star 379 0.8% -95.5% 5,853 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 485 04% -24.5% 3,845 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 420 02% -16.3% 634,577 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16,175 -08%  4.0% 90,327 Felhalmozas 2011.06.17 27,500
OTP 3,631 0.0% 9.2% 768,335 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 588 0.0% -16.0% 3,207 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 39,395 -05%  14.0% 8,569 Vétel 2012.03.08 47,800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -1.0%  18.5% USA 10 éves 1.67% -0.3 -62.5
Tavkozlés 44 -05%  14.7% EMU 10 éves 1.38% -8.4 -75.1
Olaj 1,226 -1.0% 9.0% Magyar 10 éves 7.31% -5.0 18.0
Gyobgyszer 357 -01%  14.9% Japan 10 éves 0.81% -1.6 -20.4
Szallitmanyozas 5115 -1.0%  15.5% USA 5 éves 0.69% -0.3 -33.1
Félvezet6 71 -08%  13.5% EMU 5 éves 0.37% -5.5 -87.4
Kézszolgaltatd 36 -1.0% 8.5% Magyar 5 éves 7.00% -8.0 20.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -2.1 -9.9
Hadiipar 1,545 -1.3% 4.5% EMU 3 honapos 0.02% -4.1 -73.2

9.0% Magyar referenciahozamok

8.5% -

8.0% -

7.5% -

Jelenlegi
7.0% -
6.5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7.00 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00




&)
ERSTE 5 Panorama 2012. augusztus 24.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56,010.61 -1.65% 2.98% 36.94%
ESPA Stock Global 18,095.44 -2.33% 2.98% 27.78%
ESPA Stock Europe Active 31,949.46 1.94% 0.46% 19.90%
ESPA Stock Japan 17,656.87 -5.39% -7.34% 14.08%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,125.05 8.11% -3.77% 13.85%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,339.92 -1.24% 4.95% 9.87%
ESPA Stock Europe Properties 55,763.05 2.33% 10.32% 15.79%
ESPA Stock Brick (EUR) 97.68 9.67% -8.94% 3.73%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111.85 0.63% 1.22% 1.77%
ESPA Bond Intemational 6,445.41 -6.27% 2.77% 15.98%
ESPA Bond Euro Corporate 45,123.41 -5.75% 0.96% 11.07%
ESPA Bond Emerging-Markets 49,337.07 -1.91% 3.45% 13.27%
ESPA Bond Europe (EUR) 135.61 2.09% 4.21% 7.47%
ESPA Bond Dollar (USD) 130.62 0.22% 1.85% 2.87%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.59 3.97% 4.33% 8.21%
ESPA Cash Corporate Plus 34,464.34 -6.30% -1.42% 6.50%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.05 0.07% 0.16% 0.16%
ESPA Cash Emerging Markets 34,672.52 -4.76% -2.57% -1.95%
ESPA Stock Adriatic 877.15 -10.16% -10.93% -19.54%
ESPA Stock Agricultural 2,464.91 3.16% 0.78% 20.58%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,862.56 -0.92% -7.82% 6.46%
ESPA Stock Commodities 30,367.26 0.68% 6.01% 14.04%
ESPA Stock Istanbul 111,098.63 13.66% 10.00% 49.34%
ESPA Stock Pharma 32,923.77 -0.45% 8.57% 33.03%
ESPA Stock Russia 1,937.51 4.41% -11.56% -1.72%
ESPA Stock Techno 8,188.61 0.02% 6.75% 43.71%
ESPA WWF Stock Umwelt 20,973.95 -0.33% -3.54% 21.29%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.0623 1.75% 3.44% 6.20%
ERSTE Ingatlan 1.9420 1.90% 3.97% 7.59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.1947 3.46% 6.30% 9.06%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1404 2.41% 3.63% 1.10%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0651 7.17% -9.06% -6.27%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13399.0 1.70% 3.48% 6.48%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.5058 8.82% 12.78% 6.45%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7522 7.87% 4.33% -3.07%
ERSTE Révid Kétvény 2.5322 5.39% 8.78% 9.76%
ERSTE € Pénzpiaci 1.0997 0.56% 1.20% 2.40%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0748 0.61% 1.30% 2.29%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.461037 1.55% 3.15% 5.84%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1676 1.15% 2.28% 4.56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

	Jól elromlott a hangulat. Míg a DAX tegnap a 20 napos mozgóá
	Ugyanakkor az is igaz, hogy korrekciós periódus elején vagyu

