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BUX 17,543 -0.6% MOL 16,300 -1.2% Commerzbank 1.3 -0.3% EUR/HUF 276.98 0.4% Olaj($) 973 0.6%
DAX 7,018 -1.0% Richter 39,600 -0.9% BMW 61.3 -04% EUR/USD 1.2529 0.4% Arany ($) 1,655 1.0%
S&P 1,413 0.0% OTP 3,630 -0.4% Nokia 23 1.8% USD/HUF 221.12 -0.0% 10Y hozam 7.36 1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Fontos adatok Amerikabol

- Emelkedik az olaj és az arany is

- Amerikai adatdémping utan gyengiilt a dollar

- Gyenge adat, emelkedé arfolyamok Azsiaban

- Emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A Fed utolsé uléseérdl szolo jegyzdkdnyv nem tett j6t a dollarnak, viszont segitett az amerikai piacoknak
visszakapaszkodni nulla kérnyékére. Ugyanis a Fed kormanyzétanacsanak tagjai részletesen targyaltak egy
esetleges beavatkozas lehetéségét. Ez pedig orommel toltdtte el a befektetéket, hiszen megerdsitette azon
hitliket, hogy nyeré-nyerd szituacidban vannak. Ha rosszak maradnak a makrogazdasagi adatok, akkor jon a
QE3, ha pedig javulnak, akkor meg vasarolni kell most. Mikdzben az USA piacok lokalis csucs kdzelben
vannak, s a német piac is csak kicsivel van lemaradva, a magyar piac viszont rendesen. Ugyanakkor az
utébbi tegnap a 30 napos mozgdatlagrdl fordult. igy ma a javulé hangulatban emelkedhetiink.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilT6zsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
GDP (2. negyedéyv, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1% 1%
Export (2. negyedéyv, tény) Németorszag 08:00 1,7% 2.5%
Tékebefektetések (2. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -1,1% 0.9%
Kormanyzati kiadasok (2. negyedév, tény) Németorszag 08:00 0,2% 0,2%
Epitdipari beruhazasok (2. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -1,3% 0.3%
Import (2. negyedév, tény) Németorszag 08:00 0% 2%
Személyi fogyasztas (2. negyedéyv, tény) Németorszag 08:00 0,4% 0,4%
Ipari beszerzési menedzser index (augusztus, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 43 43,4
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (augusztus, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 50,3 50,1
Ipari beszerzési menedzser index (augusztus, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 44 442
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (augusztus, 0-dik becslés) Eurdézona 10:00 47,9 47,7
Eurépa:

USA,

Tegnap végre véget ért a kivaras idészaka, hisz szdmos fontos makrogazdasagi adat latott
napvilagot. A hasznélt lakasértékesitési adatok kismértékben elmaradtak a varttdl. A becsult 4,51
millio helyett 4,47 millid hasznalt laksas cserélt gazdat. Szintén az ingatlanpiachoz kapcsolodik, hogy
tovabb, 4,5%-kal cs6kkent a jelzaloghitelért folyamodok szama.

Tegnap hoztak nyilvanossagra az FOMC jegyz6konyvét, amelybdl lathatdé volt, hogy aktivan
foglalkoztak a QE3 lehetéségével. Ennek hatasara az addigi minuszokbdl felfelé fordultak az indexek
és tobbseéguk ledolgozta az addig 6sszeszedett minuszokat. A Nasdaq 0,21%-ot, az S&P 500 0,02%
emelkedett. A Dow is jelentds napon bellli emelkedést tudhat maga mogott, de még igy sem tudta
ledolgozni a reggeli nyitds soran elszenvedett esést, igy 0,23%-0s eséssel zarta a napot.

Tegnap publikalta harmadik gazdasagi negyedévre vonatkozd eredményét a HP. Az egyszeri
tételekkel korrigalt EPS kismértékben felll, az értékesités némileg alulmuilta a varakozésokat,
0sszességében azonban a varakozdsoknak megfeleléen alakult. Azonban a vezet6ség csdkkentette
az év egészére vart EPS nagysagat, melynek hatasara esni kezdett az arfolyam.

Olli Rehn, az EU pénzigyi biztosa tegnap Helsinkiben arrél beszélt, hogy a goérégoknek szant
nemzetkozi hitel folyositasarol oktdber el6tt nem fog dontés sziiletni, ezért a Gorégorszag sorsaval
kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is fentmarad.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A tegnapi kereskedés soran és a ma reggeli 6rakban is emelkedett a kdolaj. Kézel 1%-0s pluszban
jar jelenleg az arfolyam 98 dollar felett, miutan a 200 napos mozgdatlagot gond nélkiil attorte a
tegnapi kereskedés soran. A kodvetkez6 ellenallas 106 dollarnal lathato.

A vartnal lényegesen jobban csOkkentek a kdolaj készletek, 250 ezer hordd helyett 5,4 millié
horddéval, a gazolaj készletek pedig 1,35 millié hordd helyett 962 ezer horddval zsugorodtak.

Holnap kezd6dnek a nemzetkdzi atomenergia Ugynodkség (IAEA) és Iran képviselbi a bécsi irani
nagykovetségen. A nemzetkdzi szervezet szeretné elérni, hogy mélyebb betekintést nyerjen az irani
atomprogramba. Ha ez megtdrténne, akkor oldédna a fesziiltség, amely az olaj arfolyamara is
negativan hatna. Ugyanakkor a piaci szerepl6k nem szamitanak &ttérésre ebben a tekintetben.
Ugyanakkor, ha nincs egyezség, akkor valdszinlileg Izrael még az amerikai elndkvalasztdsok el6tt
(november 6.) bombazna Irant! Az pedig ar felhajté hatas az olaj piacan.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- Tovabb szaguldott az arany arfolyama, a 200 napos mozgodatlag nem tudta megallitani az
emelkedést. Tegnap 1.637-r6l 1.654 dollarig szaguldott az arany, majd 1.663 dollarig a reggeli
kereskedésben, a kdvetkezd ellenallas 1.670 dollarnal talalhato.

Devizak:

- A tegnapi kereskedés soran tobb fontos adat is érkezett az USA-bdl és ezek mindegyike gyengitette
a dollart. A lakaspiacrél a vartndl gyengébb adatok érkeztek, a hasznalt lakasértékesités
kismértékben, de elmaradt a varakozasoktol, mikozben a jelzalogért folyamoddk szama is csokkent
az el6z6 idészakhoz képest.

- Szintén tegnap hoztak nyilvanossagra a legutobbi FOMC jegyz6kdnyvet, amelybdl lathato volt, hogy
a jegybankarok aktivan foglalkoztak a monetaris lazitas kérdéskorével. Ami ugyan felfelé huzta az
amerikai t6zsdét, ugyanakkor gyengitette a dollart a monetaris lazitas lehetésége.

- Az EUR/USD devizaarfolyam a tegnapi kereskedés soran 1,2473-r6l 1,2529-re valtozott. Jelentésebb
elmozdulas hazai idd szerint csak este 8 utan volt tapasztalhaté a kereskedésben.

- Tegnap publikaltdk hazankban a juliusi atlagos brutté béremelkedést, amely év/év alapon 4,1%-ot
emelkedett és ezzel 1,1%ponttal alulmdlta a varakozasokat. A forint a tegnapi kereskedés soran
gyengulni kezdett a mar-mar egy éves rekordnak szamitdé szintrél, melynek soran az arfolyam

275,89-r6l 277,06-ig emelkedett.

Tavol-Kelet:
- Tegnap publikalta a HSBC az augusztusi PMI beszerzési indexet, melynek értéke 49,3 pontrél 47,8
pontra csokkent és tovabbra is elmarad az 50 pontos értéktdl, mely a terjeszkedést elvalasztja a
zsugorodastol.

- A piacok azonban 6riltek a gyengébb adatnak, hisz jelenleg mar nem csak a Fed gazdasagélénkitd
Iépéseire van oriasi spekulacié, hanem a kinai jegybankéra is. Rdadasul tegnap Amerikaban ujra
feler6sodtek a QE3-rél szol6 spekulaciok, amelynek hatasara a Nikkei 0,52%-ot, a Hang Seng
1,09%-ot, mig a Shanghai index 0,32%-ot emelkedett.

Hataridés piacok:
- Emelkednek a hataridés piacok a reggeli 6rakban

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 17,620 17,620 17,448 17,543 EUR/HUF 277.06 277 .51 276.64 277.02
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13,173 0.2% 17.9% WIG 20 2,279 -0.9% -0.9%
Nasdaq Composite 3,074 0.2% 25.7% PX 957 0.7% -4.2%
Nasdagq 100 2,783 0.4% 30.7% Hang Seng 20,069 0.9% 1.0%
FTSE 100 5774 -1.4% 12.6% Russell 2000 813 -0.3% 19.0%
RTX 2,070 -1.0% -6.0% Nikkei 9,168 0.4% 5.0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61.74 -1.5% 39.4% E.On 18.17 0.1% 22.0%
Arcelormittal 12.75 2.0% -5.5% Fiat 4.58 2.0% 15.9%
Axa 11.80 0.2% 15.2% Infineon 5.81 -1.4% 2.1%
Banco Bilbao 5.81 2.8% -0.7% Linde 123.99 0.0% 254%
Banco Santander 5.55 -2.8% -2.9% Lufthansa 9.95 0.1% -6.8%
BASF 62.49 0.6% 30.3% Nokia 232 1.8% 43.8%
Bayer 61.66 -1.1% 38.3% Siemens 74.38 -1.3% 6.6%
BMW 61.27 0.4% 18.0% Telefonica 10.34 -3.0% 26.6%
BNP Paribas 35.02 0.6% 6.2% Thyssenkrupp 16.58 0.5% -19.1%
Commerzbank 1.27 0.3% -33.1% Total 39.81 -1.6% 20.3%
Daimler 41.70 0.8% 20.4% Unicredit 3.20 -1.7% -44.5%
Deutsche Bank 27.53 0.5% 2.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Magyar Telekom: Juliusban az aktiv mobil-eléfizetések szama 12 ezerrel 10,992 milliéra nétt. A T-
Mobilnal 4 ezerrel néttek az eléfizetések, a cég piaci részesedés 45,83% (Telenor 31,34%, Vodafone
22,84%). Megkezdte miikddését Lengyelorszagban a Virgin Mobile, a cég a késdbbiekben
Magyarorszagon, Torokorszagban, és Oroszorszagban is elinditana szolgaltatasat.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 425 0.0% -43.2% 4,300 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 17,000 36% 13.3% 7,889 Vétel 2012.03.08 20,455
E-Star 376 -3.3% -95.5% 23,453 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 483 15% -24.2% 5,252 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 419 -05% -16.2% 607,064 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16,300 -12%  -5.2% 40,808 Felhalmozas 2011.06.17 27,500
OTP 3,630 -04%  9.3% 850,242 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 588 0.0% -16.1% 1,398 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 39,600 -09%  13.1% 9,308 Vétel 2012.03.08 47,800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -01% 22.9% USA 10 éves 1.70% 0.9 -45.3
Tavkozlés 44 -05%  16.6% EMU 10 éves 1.46% -9.6 -64.1
Olaj 1,237 0.3% 10.2% Magyar 10 éves 7.36% 1.0 15.0
Gyogyszer 357 -0.1%  15.5% Japan 10 éves 0.82% -0.6 -19.4
Szallitmanyozas 5,169 -05%  18.4% USA 5 éves 0.70% 0.8 -24.6
Félvezet6 72 -09% 14.1% EMU 5 éves 0.42% -6.7 -79.2
Kézszolgaltatd 37 -02%  12.0% Magyar 5 éves 7.08% 2.0 19.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.22% -0.8 -9.2
Hadiipar 1,565 -1.1% 8.1% EMU 3 honapos 0.02% -0.0 -67.2

9.0% Magyar referenciahozamok

8.5% -

8.0% -

7.5% -

Jelenlegi
7.0% -
6.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7.00 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55,640.68 1.33% 2.74% 40.88%
ESPA Stock Global 18,019.94 -0.44% 3.41% 29.93%
ESPA Stock Europe Active 32,095.44 2.42% 0.76% 20.78%
ESPA Stock Japan 17,540.66 -3.23% 6.82% 14.40%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,112.08 7.19% 417% 13.91%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,204.10 -0.03% 4.36% 11.24%
ESPA Stock Europe Properties 55,704.26 3.53% 9.69% 15.77%
ESPA Stock Brick (EUR) 97.95 8.58% -8.58% 6.10%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111.85 0.64% 1.22% 1.76%
ESPA Bond Intemational 6,412.48 -4.32% 2.81% 15.08%
ESPA Bond Euro Corporate 44,683.50 -4.49% 0.75% 9.45%
ESPA Bond Emerging-Markets 48,837.29 -1.23% 3.25% 11.56%
ESPA Bond Europe (EUR) 135.13 2.09% 3.88% 7.01%
ESPA Bond Dollar (USD) 130.12 0.21% 1.65% 221%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.86 3.60% 4.16% 6.90%
ESPA Cash Corporate Plus 34,213.65 -5.07% -1.45% 5.36%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.05 0.07% 0.17% 0.15%
ESPA Cash Emerging Markets 34,469.82 -4.45% -2.82% -2.61%
ESPA Stock Adriatic 870.42 -9.53% -10.82% -19.66%
ESPA Stock Agricultural 2,446.00 4.93% -1.23% 21.70%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,856.53 0.19% 8.11% 8.15%
ESPA Stock Commodities 30,238.90 1.91% -5.70% 15.46%
ESPA Stock Istanbul 110,390.23 11.43% 7.80% 43.68%
ESPA Stock Pharma 32,767.53 0.79% 8.57% 34.69%
ESPA Stock Russia 1,941.92 3.31% -11.73% -1.25%
ESPA Stock Techno 8,117.51 2.73% 6.26% 47.16%
ESPA WWF Stock Umwelt 20,931.45 2.51% -3.15% 21.23%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.0623 1.75% 3.44% 6.20%
ERSTE Ingatlan 1.9420 1.90% 3.97% 7.59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.1943 3.38% 6.24% 9.03%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1422 2.61% 3.61% 1.22%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0714 4.56% -9.16% -5.68%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13399.0 1.70% 3.48% 6.48%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.5075 8.00% 11.40% 6.95%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7589 6.61% 4.84% -2.93%
ERSTE Révid Kétvény 2.5328 5.19% 8.70% 9.76%
ERSTE € Pénzpiaci 1.0997 0.56% 1.20% 2.40%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0748 0.61% 1.30% 2.29%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.461037 1.55% 3.15% 5.84%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1676 1.15% 2.28% 4.56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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