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BUX 17.650 -0,3% MOL 16.490 -0,1% Commerzbank 1,3 29% EUR/HUF 27585 -0,5% Olaj ($) 96,8 0,9%
DAX 7.089 0,8% Richter 39.965 -0,1% BMW 61,5 05% EUR/USD 1,2473 1,0% Arany ($) 1.638 1,1%
S&P 1413 -0,3% OTP 3.645 -1,0% Nokia 2,3 13% USD/HUF 221,15 -1,5% 10Y hozam 7,35 -4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lefordultak a csucsrol a tengerentuli indexek
- Kitort az arany, emelkedik az olaj

- Hangulat alapu kereskedés a devizaknal is

- Profitrealizalasok zajlottak Azsiaban

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Lefordultak az amerikai indexek a széditének tiin6 magassagokbdl, a lokalis, négyéves csucsokrol. Raadasul
piaczaras utan a Dell is csokkentette a profitvarakozasait azutan, hogy a harmadik negyedéves eredménye
enyhén jobb lett a varakozasoknal. Az okostelefonok és a tablet-ek népszerlisége miatt mind az asztali
szamitogépek, mind a lap-top-ok piacan folytatédik a kereslet visszaesése. Raadasul a japan
kiilkereskedelmi hiany megint méretes negativumot produkalt, ismét bizonyitva azt, hogy a jen tul erés. Mar
tobb mint egy éve hianyt mutat a kilkereskedelem a szigetorszagban. Ezek mind megadjak az alaphangot
mara. Pedig a BUX az elmult napok gyengélkedése kézben megérkezett a 20 és a 200 napos mozgdatlagra,
és a rovidtava indikatorok alapjan is emelkedhetne. igy a negativ piaci hangulat és a pozitiv technikai kép
keverékeként oldalazé piacra szamitunk Budapesten.

| Kbvesse az arfolyamokatminden pillanatban!

Erste MobilTézsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Atlagos bruttd béremelkedés (junius, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 6,4% 4,1%
Jelzaloghitel igénylések (augusztus 17) USA 13:00 -4,5% -
Hasznalt lakasértékesités (julius) USA 16:00 4,37 milli 4,51 millié
K&olajkészletek (augusztus 17, hordo) USA 16:30 -3699 ezer -250 ezer
Benzinkészletek (augusztus 17, hordd) USA 16:30 -2371 ezer -1350 ezer
Hewlett-Packard (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 98 cent 98 cent
USA, Eurépa:

Emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentulon, a j6 hangulat azonban gyorsan alabbhagyott, és
minuszba fordultak az indexek. Az S&P500 négyéves csucson is jart, de nem sikerilt Uj maximumon
zarnia. Fontos makrogazdasagi adatok nem lattak napvilagot tegnap (Dow -0,51%, Nasdaq -0,29%,
S&P500 -0,35%).

A szektorok kozll egyedul a pénzigy (0,3%) tudta pluszban zarni a napot, a leggyengébben a
tavkozlés (-1,1%) teljesitett.

A technolégiai szektor is gyengén zart (-0,7%), az Apple 1,4%-ot veszitett értékébdl, azutan, hogy
Ujabb torténelmi csucsra szaladt a részvény arfolyama, és igy a legértékesebb vallalat lett az USA-
ban piaci kapitalizacié alapjan.

A Dell tegnap zaras publikalta negyedéves szamait, a cég részvényenkénti profitja 50 cent lett a vart
45 cent helyett. A cég arfolyama 4,5%-ot zuhant a zaras utani kereskedésben, ami annak
készdnhetd, hogy a tarsasag csokkentette az idei évre vonatkozé varakozasait. A cég bevétele 14,48
milliard dollar volt, a vart 14,65 milliarddal szemben.

Peter Thiel a Facebook egyik els6é befektet6je megvalt részvényeitél, miutdn megnyilt a lehetség a
bennfentesek szadmara a részvények értékesitéseére.

Ma hasznalt lakasértékesitési adatot publikalnak az USA-ban, és a Hewlett Packard teszi kdzzé
negyedéves szamait.

A kovetkez6 napok fontos eseményei Eurdpaban: ma Jean-Claude Juncker, az Eurogroup vezet6je
utazik Athénba, holnap Merkel talalkozik Hollande francia allamfével, a hét vége felé pedig a gorog
miniszterelnok talalkozik Merkellel és Hollande.val.

Olaj, arany:

A tegnapi kereskedés soran 97,6 dollarig emelkedett a kdolaj, a napi maximumrdél azonban lefordult a
kurzus és a 200 napos mozgoatlagig esett vissza az arfolyam. A reggeli 6rakban hajszalnyival a
mozgodatlag felett kereskednek az olajjal (96,84 dollar), de a szint szignifikans attérésére egyelbre
még varni kell.

Ma jelennek meg a benzin és kdolajkészletek. K&olaj terén 250 ezer hord6 csdkkenésre, benzin terén
pedig 1,35 millié hord6 csdkkenésre szamitanak az elemzék.

Felfelé kitort tegnap a kéolaj arfolyama, miutan attérte az 1.630 dollaros ellendllast. A kurzus 1,1%-o0s
emelkedés utan megtorpant a 200 napos mozgdatlagon, amely Uujabb eréprobat jelent az
arfolyamnak.

Devizak:

Tegnap hirszegény napnak lehettink szemtanui mind Amerikaban, mind pedig Eurdpaban, ezért
leginkabb hangulat alapu kereskedést lathattunk, azonban ma mar lakaspiaci adatok és a mar sokat
emlegetett FOMC jegyzdkdnyv is érkezik a tengerentulrdl. Az Eurépa jovojével kapcsolatos optimista
hangulatban jelentésen er6s6dott az eurd a dollarral szemben, melynek soran az arfolyam 1,2346-rol
1,2473-ra valtozott. A tegnapi 1 éves lejaratu spanyol kdtvényaukcidra 1,9-szeres tuljegyzés érkezett
és 3,07% lett az atlaghozam, ezzel 6sszhangban a 10 éves atlaghozam is folytatta csékkenését.
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- A forint is er6sddni tudott a kedvez6 hangulatban és tavaly szeptember 6ta nem latott arfolyamon
kereskedtek vele a tegnapi nap soran. A nyité 277,22-es EUR/HUF arfolyam zarasra 275,85-re
csokkent.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- A ma reggeli kereskedés soran negativba fordultak a tavol-keleti indexek. A Nikkei 0,32%-ot, a Hang
Seng 0,91%-ot, mig a Shanghai index 0,67%-ot esett. Tegnap jelentek meg Japanban a juliusi
kiilkereskedelmi adatok, melyben az export 8,1%-0s visszaesésérél szamoltak be, mig a varakozas
csak 3,6%-o0s visszaesés volt. Ennek kovetkeztében a kilkereskedelmi deficit nagysaga messze
tulszarnyalta a varakozasokat (a deficit 517 milliard jen volt szemben a vart 270 milliarddal).

- A kedvezétlen japan adat és a ma este nyilvanossagra keril6 FOMC jegyzdkényv részleteinek
megismerése el6tt a befektetdk realizaltdk az 1 honapja tartdé emelkedés nyereségét.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés részvényindexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
9.500 31

18.000 |~

Erték (pont)

16.500

10 265
15.000 0 260 ; : ‘

méj. 9. jan. 8. jal. 9. .7 maj. 18. jan. 19. jal. 19. aug. 20.

Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 17.796 17.841 17.650 17.650 EUR/HUF 275,72 276,75 275,61 276,53

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.204 -0,5% 21,6% WIG 20 2.299 0,8% -0,2%
Nasdaq Composite 3.067 0,3% 30,8% PX 951 1,2% -4,9%
Nasdaq 100 2772 0,4% 35,6% Hang Seng 19.944 -0,8% 2,3%
FTSE 100 5.858 0,6% 15,0% Russell 2000 815 -0,1% 252%
RTX 2.091 2,8% -4.8% Nikkei 9.122 -0,4% 57%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 62,68 0,6% 42,3% E.On 18,16 0,0% 22,9%
Arcelormittal 13,01 2,4% -5,3% Fiat 4,49 2,5% 10,9%
Axa 11,78 3,1% 14,5% Infineon 5,89 1,4% 5,8%
Banco Bilbao 5,98 1,2% 1,1% Linde 123,93 0,4% 25,3%
Banco Santander 5,71 1,2% -0,1% Lufthansa 9,95 1,2% -9,0%
BASF 62,88 0,9% 28,6% Nokia 2,28 1,3% 43,7%
Bayer 62,33 0,7% 42,8% Siemens 75,33 0,7% 9,6%
BMW 61,51 0,5% 23,3% Telefonica 10,67 0,7% 23,8%
BNP Paribas 35,23 2,4% 7,7% Thyssenkrupp 16,51 1,7% 20,8%
Commerzbank 1,28 2,9% -33,1% Total 40,45 0,0% 23,7%
Daimler 42,02 0,4% 22,4% Unicredit 3,26 2,8% -45,0%
Deutsche Bank 27,40 4,0% 2,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Cséfalvay Zoltan, a Nemzetgazdasagi Minisztérium allamtitkara ugy nyilatkozott, hogy nem zarhaté ki,
hogy a jov6 évi kdltségvetés részletes tervezetében a jegybank végul mentesil a tranzakcios illeték aldl.
Jelenleg a hatastanulmanyok és hattérinformaciok kiértékelése zajlik, ezekben azonban még nincs benne
az IMF/EU megallapodas hatasa.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 425 -23% -43,3% 1.788 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.405 -2,8% 7,9% 21.722 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 389 -49%  -95,4% 14.029 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 476 -23% -25,9% 9.068 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 421 0,7% -17,8% 756.819 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.490 -01%  -1,8% 44.213 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.645 -1,0%  -7,7%  1.593.801 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 588 -02% -14,7% 3.156 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.965 -01%  11,7% 12.737 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 03%  27,0% USA 10 éves 1,77% -2,4 -33,2
Tavkozlés 44 -1,0%  20,6% EMU 10 éves 1,56% 4,8 -54,8
Olaj 1.234 -04%  14,2% Magyar 10 éves 7,35% -4,0 10,0
Gyogyszer 358 -04%  19,0% Japan 10 éves 0,83% 0,2 -15,8
Szallitmanyozas 5.194 01%  22,9% USA 5 éves 0,76% -2,3 -15,9
Félvezet6 72 02%  19,5% EMU 5 éves 0,49% 4,5 -72,9
Kézszolgaltatd 37 -07%  14,2% Magyar 5 éves 7,06% -4,0 8,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,23% -0,0 -6,1
Hadiipar 1.583 -01%  12,9% EMU 3 honapos 0,02% 4,3 -67,4

9.0% Magyar referenciahozamok

8,5% -

8,0% -

5%+ /]

Jelenlegi
7,0% -
6,5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.824,10 3,67% 5,16% 44,57%
ESPA Stock Global 18.263,03 1,89% 4,57% 32,24%
ESPA Stock Europe Active 32.190,53 4,62% 0,38% 22,50%
ESPA Stock Japan 17.877,46 -0,89% -5,57% 15,07%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.058,80 7,53% -5,39% 15,72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.854,51 1,62% -3,25% 13,18%
ESPA Stock Europe Properties 56.159,37 5,63% 8,96% 18,24%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,62 9,25% -7,97% 6,80%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,85 0,64% 1,26% 1,74%
ESPA Bond Intemational 6.490,81 -3,47% 3,97% 16,87 %
ESPA Bond Euro Corporate 45.025,13 -3,86% 1,62% 10,50%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.061,08 -0,57% 4,00% 12,42%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,44 2,37% 4,18% 7,06%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,07 -0,15% 1,47% 2,08%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167,60 3,19% 3,85% 6,50%
ESPA Cash Corporate Plus 34.417,93 -4,46% -0,78% 6,27 %
ESPA Cash Dollar (USD) 134,06 0,07% 0,17% 0,16%
ESPA Cash Emerging Markets 34.650,93 -3,89% 2,47% -1,90%
ESPA Stock Adriatic 873,76 -9,20% -10,49% -18,20%
ESPA Stock Agricultural 2.493,69 7,64% 1,16% 24,49%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.883,44 2,45% -6,94% 9,04%
ESPA Stock Commodities 30.634,40 4,19% 4,36% 17,60%
ESPA Stock Istanbul 110.390,23 11,43% 7,80% 43,68%
ESPA Stock Pharma 33.344,45 2,96% 10,16% 38,97%
ESPA Stock Russia 1.927,83 3,19% -13,62% 0,40%
ESPA Stock Techno 8.288,26 4,83% 8,70% 52,31%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.225,50 4,21% -1,87% -19,23%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0616 1,75% 3,44% 6,20%
ERSTE Ingatlan 0,0000 -100,00% -100,00% -100,00%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1929 3,33% 6,26% 9,01%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1416 2,59% 3,70% 1,29%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0752 6,54% -8,65% -5,39%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13393,0 1,70% 3,47% 6,46%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5026 8,32% 10,71% 5,75%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7733 9,13% 4,69% -1,52%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5261 4,93% 8,50% 9,62%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0996 0,56% 1,20% 2,40%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0746 0,61% 1,30% 2,28%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,460547 1,55% 3,15% 5,83%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1673 1,14% 2,28% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

