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BUX 17.887 -0,1% MOL 16.580 0,5% Commerzbank 1,2 34% EUR/HUF 277,85 -0,2% Olaj ($) 956 1,3%
DAX 6.996 0,7% Richter 40.290 0,0% BMW 60,1 1,7% EUR/USD 1,2356 0,5% Arany ($) 1.615 0,7%
S&P 1416 0,7% OTP 3.745 -0,8% Nokia 2,2 6,0% USD/HUF 224,75 -0,8% 10Y hozam 7,39 1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Négyhavi csucs kdzelében a tengerentuli indexek

- Emelkedett tegnap az arany és az olgj is

- Nyugodt kereskedés a forint piacan
- Vegyes a kép a Tavol-Keleten

- Vartnal jobb eredmény az OTP-téI

- Ma zéras utan jelent az FHB és a PannErgy

- Az Allami Nyomda NFC szolgaltatast tesztel a Telenorral

- Emelkedésre szamitunk ma

b 2 Dijme

lyam ér

Z Erst

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Erste kommentar

> Részletek

Angela Merkel megorvendeztetett benniinket. Kialt az EKB jegybankelntk, Mario Draghi terve mellett, amely
az eurd megmentésérdl szélna. Csak emlékeztetbil: az ESM olasz és spanyol allamkoétvényeket venne
kibocsataskor. Az EKB pedig a masodlagos piacon venné olyan orszagok allampapirjait (maximum egy éves
futamidéig), amelyek bejelentkeztek az ESM-nél. Ennek orilhetink. Persze ha a piacokra nézlink, azért az
érom, kiiléndsen a feltérekvd Azsidban, visszafogott. Ugyanakkor a DAX esetében elvileg minden egyiitt all
ma egy jelentdsebb emelkedésre, s végre ujra attdrheti a misztikus 7.000 pontos szintet, hogy a 7.200 pontos
ellenallds utdana nagy valészinlséggel utjat allhassa. Persze ez valdszinlleg nem ma sziletik meg.
Ugyanakkor a 7.200-as szintrél mar nem kéne nagy lefordulast produkalnia az indexnek, ami pedig a BUX-ot
illeti, most rugaszkodik el a 200 napos mozgdatlagrél, vagyis egyre inkabb valdszini, hogy a bikak veszik at a

hatalmat Budapesten is.

Tartds Befektetési Szamla - Online isl

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Termel6i arindex (julius, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,6% 0,9%

Folyo fizetési méreg - eurd (junius) Eurdézona 10:00 10,9 milliard --

Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmiindex (augusztus, el6zetes) USA 15:55 72,3 72,2

Leading indicators (julius) USA 16:00 -0,3% 0,2%
USA, Eurépa:

- Jo hangulat uralkodott a tengerentuli piacon, hegymenetbe kapcsoltak a vezet6 tengerentuli indexek,
és négyhavi csucs kozelébe emelkedtek (Dow 0,65%, Nasdaq 1,04%, S&P500 0,71%).

- Angela Merkel német kancellar tegnap ismét megerésitette, hogy orszaga kész mindent megtenni az
eurd megvédése érdekében, és az EKB tamogatasarol is beszélt. Ez a hir okozott j6 kedvet a
piacokon.

- A Philadelphia-i Fed index augusztusi értéke gyengébb lett a varakozasoknal, -5 pont helyett -7 pont,
ami azonban még igy is jobb, mint az el6z6 havi -12,9 pont.

- A megkezdett hazépitések adat elmaradt a varttdl, mig a kiadott épitési engedélyek adat jobb lett az
elézetes szamoknal, a friss munkanélkili segélykérelmek alakulasa pedig megfelelt a
varakozasoknak.

- A Facebook arfolyama tegnap ujabb térténelmi mélypontra (19,69 dollar) zuhant, mivel tegnap a
bennfentesek szamara is megnyilt a lehetéség a részvények értékesitésére.

- 3,5%-ot zuhant a tegnapi kereskedésben a Wal-Mart arfolyama. A kiskereskedelmi lanc 4,5%-kal
ndévekvé masodik negyedéves bevételr6l szamolt be, ami megfelelt a varakozasoknak. A
részvényenkeénti profit 1,17 dollar helyett 1,18 dollar volt.

- A spanyol Bankia hamarosan 19 milliard eurds segélyt kaphat az eur6zéna ment&alapjabdl, kézdlte a
spanyol gazdasagi minisztérium szévivéje.

- Ma a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index (augusztus, elézetes) értékét tudhatjuk meg
délutan.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Az arany arfolyamat megforditotta a 20 és 30 napos mozgodatlag, és emelkedéssel zarta a
kereskedést. 0,7%-kal 1.615 dollarra er6s6dott az arfolyam.

- Tovabb szaguldott az olaj kurzusa, és 1,6%-kal 95,6 dollarig emelkedett. Kézel a 200 napos
mozgdatlag (96,7 dollar), ami megallithatja az arfolyamot.

Devizak:

- A tegnapi kereskedési nap folyaman a vartnal kedvez6tlenebb adatok érkeztek az USA-bdl, melyek
gyengitették a dollart az eurdval szemben. A vartnal rosszabb munkanélkuliségi, és a vegyes
ingatlanpiaci adatoknak készdnhetéen 1,229-r61 1,2356-ig emelkedett az arfolyam. A mai kereskedést
akér jelentésebben is befolyasolhatja Merkel tegnap esti nyilatkozata, melyben kialt Mario Draghi
mellett.

- Aforint a tegnapi kereskedés soran kismértékben tovabb tudott er6sédni az eurdval szemben. A nyité
278,44-r8l zarasra 277,85-re valtozott az arfolyam. Hazankban nem jelent meg fontosabb makro


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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varakozasoknak.
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- A tegnapi nap soran nagy volt az érdekl6dés az egy éves allamkotvények irdnt. A hozam a két héttel
ezelbtti 6,98%-rol, 6,94%-ra csokkent, mikdzben a kibocsatott mennyiséget 45 milliard forintrol 60

milliard forintra novelték.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,81%-ot, a Hang Seng 0,51%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,18%-ot veszitett az
értékébdl. A japan részvénypiac emelkedéséhez hozzajarult a jen arfolyamanak valtozasa. Az azsiai
piacok emelkedését nagymértékben segitette a globalisan j6 befektet6i hangulat és az amerikai

piacok emelkedése.

Hataridés piacok:
- Pozitiv oldalon tartézkodnak a hataridds indexek.

BUX Index (napi felbontas)

——20 napos mozgoatlag - -- 30 napos mozgdatlag

B Forgalom (jobb skala, millié darab)
19.500

15.000 ,lw’mw, 0

—— 20 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

--- 30 napos mozgoatlag

jan. 14.

maj. 4. jun. 5. jal. 4. aug. 2. maj. 15 jul. 16. aug. 15.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 17.835 17.914 17.758 17.887 EUR/HUF 277,73 277,95 277,41 277,79

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.250 0,6% 16,1% WIG 20 2.344 1,1% -1,8%
Nasdaq Composite 3.062 1,0% 21,9% PX 941 0,7% -7,9%
Nasdaq 100 2.768 1,2% 26,9% Hang Seng 20.072 0,5% -1,1%
FTSE 100 5.835 0,0% 9,4% Russell 2000 813 1,1% 15,5%
RTX 2.076 0,4% -11,0% Nikkei 9.170 0,8% 1,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 62,37 0,3% 29,9% E.On 18,27 1,3% 20,3%
Arcelormittal 12,69 2,2% -18,2% Fiat 4,40 3,3% -10,5%
Axa 11,52 1,2% 1,4% Infineon 5,98 1,1% 3,0%
Banco Bilbao 5,96 3,8% -6,0% Linde 124,64 0,8% 15,0%
Banco Santander 5,61 3,9% -8,0% Lufthansa 10,00 0,1% -17,9%
BASF 61,54 0,5% 16,6% Nokia 2,20 6,0% -46,8%
Bayer 63,16 0,4% 37,5% Siemens 74,14 0,2% 0,4%
BMW 60,08 1,7% 2,5% Telefonica 10,46 3,1% 28,4%
BNP Paribas 34,53 2,1% -5,9% Thyssenkrupp 16,10 2,3% 32,1%
Commerzbank 1,23 3,4% 42,4% Total 40,25 0,5% 18,9%
Daimler 40,70 0,0% 5,9% Unicredit 3,12 4,9% 54,1%
Deutsche Bank 25,91 3,4% -12,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az OTP eredménye tébb mint 20%-kal meghaladta az altalunk vartat, ami részben a javul6 dij- és
jutalékbevételeknek, részben pedig egyszeri tételnek (a szerb és montenegroéi leanybanki részesedések
értékvesztésének 4,1 milliard forintnyi pozitiv addhatasa) kdszonhetd. Mivel a bank mar az |
negyedévben elszamolta az idei évi banki kilénado teljes 6sszegét, igy ezzel a tétellel a Il. negyedévben
mar nem kellett szamolni. A netté kamatbevétel, a céltartalék és a miikddési koltségek alakulasa is
megfelelt az altalunk vartnak. Negyedéves 6sszehasonlitasban csdkkent a kiilféldi leanycégek (Bulgaria,
Szerbia és Horvatorszag) eredménye.

oTP

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2012.1.  2011. 1l 2012. 141. 2011. I-II. 2012.1l. 2012.1l. vs. Erste
Nettd kamatbevétel 158,9 151,0 5,3% 3231 302,7 6,7% 160,7 159,1 -0,1%
Céltartalékképzés -64,1 -50,8 n.e. -122,8 -107,9 n.e. -65,2 -64,0 n.e.
Nettd dij- és jutalékbevétel 37,9 35,4 7,2% 72,0 68,1 57% 35,8 36,5 3,9%
Osszes bevétel 208,0 194,7 6,9% 417,3 388,7 7,3% 206,6 207,4 0,3%
Osszes kiadas -96,1 -87.4 n.é. -192,8  -173,0 né. 977 -96,8 n.é.
Adbzas el6tti eredmény 50,2 50,0 0,2% 70,6 94,1 -250% 435 42,8 17,2%
Adobzott eredmény 41,1 37,3 10,2% 53,9 745 -27,6% 35,1 33,9 21,2%
Adobzott eredmény (korrigalt) 37,0 46 -17,0% 80,8 88,7 -89% n.a. 34,0 8,8%

Megjegyzés: banki kiilbnadoval, a végtéreszié sbél ad6do veszteségekkel, kapott osztalékkal, valamint véglegesen atadoftt/vett

pénzeszkdzzel korrigalt eredmény

Konszenzus: Inquiry Financial

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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- Ma tézsdezaras utan teszi kozzé Il. negyedéves gyorsjelentését az FHB és a PannErgy is.

- Az Allami Nyomda és a Telenor megkezdte a mobilfizetést egyszeriisité NFC technoldgia tesztelésének
el6készuleteit. A Nyomda tavaly inditotta a 800 millié forintos projektet, melyhez 210 milli6 forint vissza
nem téritendd tamogatast is kapott. A tesztiizem, melynek soran pénzintézeti és kiilénb6z8 kereskedelmi
szolgaltaté partnerekkel egyltt a gyakorlatban probéljak ki az Uj mobilfizetési és egyéb (pl. hliségpont
nyilvantartasi) megoldasokat, az év végéig tart. A projektben az Allami Nyomda szallitia és lizemelteti a
biztonsagtechnoldgiai infrastrukturat, tovabba biztositja a szikséges mobil alkalmazasokat. A cég harom
éves megtérilési idével szamol. A hir egyértelmiien kedvezd, a projekt profitmarzsa szamitasaink szerint
10% korul van, az eredményt éves szinten 70-100 millid forinttal ndvelheti. A bejelentés hatasa az
arfolyamra csak minimalis kell legyen, hiszen a projekt mar egy éve ismert.

- Az OTP 2012. augusztus 15-én 1.739 darab toérzsrészvény értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank tulajdonaban lévé OTP térzsrészvények allomanya 4.411.908 (1,58%) darabra
valtozott.

- A PannErgy 2012. augusztus 15-én 2.128 darab sajat részvényt vasarolt 586 forintos atlagaron. A
tranzakciokat kévetéen a tarsasag 2.771.157 darab sajat részvénnyel rendelkezik, ami a kibocsétott teljes
részvénymennyiség 13,16%-a.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 420 1,0% -42,6% 60.970 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.900 -0,3% 9,0% 4.114 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 405 -52% -95,4% 70.942 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 484 -02% -27,4% 1.003 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 423 0,0% -16,9% 1.551.515 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.580 05%  -3,6% 66.525 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.745 -0,8% -12,3% 844.636 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 585 -02% -16,1% 1.458 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.290 -0,0%  12,5% 4.343 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 0,7%  15,9% USA 10 éves 1,83% -0,9 -33,9
Tavkozlés 45 01%  18,1% EMU 10 éves 1,53% -3,7 -79,8
Olaj 1.244 0,8% 7,7% Magyar 10 éves 7,39% 1,0 -11,0
Gyogyszer 362 -01%  17,3% Japan 10 éves 0,85% -1,7 -18,0
Szallitmanyozas 5.168 05%  12,9% USA 5 éves 0,81% -1,3 -10,8
Félvezet6 74 1,3%  157% EMU 5 éves 0,46% -4,1 -93,4
Kézszolgaltatod 37 -02%  12,8% Magyar 5 éves 7,1% -2,0 -9,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,23% -1,5 -11,3
Hadiipar 1.574 0,8% 6,9% EMU 3 honapos 0,02% 1,0 -76,6

9.0% Magyar referenciahozamok

8,5% -

3 hénapja
8,0% -
Jelenlegi

75% -

7.0% - 1 hete

6,5% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.073,84 4,01% 4,04% 34,80%
ESPA Stock Global 18.365,11 2,14% 3,58% 26,78%
ESPA Stock Europe Active 32.526,90 4,41% 1,16% 19,08%
ESPA Stock Japan 17.893,42 -1,64% -7,48% 12,64%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.642,13 7,54% 4. 77% 13,99%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.853,35 2,24% -3,06% 9,44%
ESPA Stock Europe Properties 56.569,00 6,94% 9,11% 15,45%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,98 5,73% -8,56% 2,03%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,80 0,60% 1,30% 1,87%
ESPA Bond Intemational 6.561,76 -0,61% 2,36% 20,25%
ESPA Bond Euro Corporate 45.153,61 -2,72% 0,46% 12,38%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.429,49 0,74% 3,50% 15,09%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,04 2,00% 3,69% 7,84%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,09 0,22% 1,14% 2,92%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167,42 2,26% 3,42% 6,85%
ESPA Cash Corporate Plus 34.581,11 -3,13% -1,39% 7,76%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,04 0,03% 0,16% 0,14%
ESPA Cash Emerging Markets 34.868,59 -2,43% 2,72% -0,52%
ESPA Stock Adriatic 876,39 -9,69% -10,53% -19,70%
ESPA Stock Agricultural 2.497,99 6,11% -0,16% 19,90%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.897,91 1,31% -9,02% 5,51%
ESPA Stock Commodities 30.804,82 4,29% 4,48% 12,09%
ESPA Stock Istanbul 111.053,08 13,47% 9,87% 45,18%
ESPA Stock Pharma 34.092,67 5,83% 10,44% 38,94%
ESPA Stock Russia 1.987,23 3,80% -11,95% -0,53%
ESPA Stock Techno 8.228,02 3,79% 6,26% 39,01%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.217,56 2,16% -2,40% 22,33%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0602 1,75% 3,45% 6,19%
ERSTE Ingatlan 1,9400 1,91% 3,99% 7,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1919 3,25% 6,24% 9,04%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1442 2,78% 3,96% 1,67%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0875 7,34% -7,61% -5,27%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13384,0 1,71% 3,48% 6,45%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,501 7,68% 9,98% 8,27%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7693 8,37% 4,23% -4,83%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5235 4,84% 8,41% 9,75%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0994 0,58% 1,22% 2,41%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0744 0,62% 1,31% 2,28%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,459567 1,55% 3,15% 5,81%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1668 1,14% 2,30% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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