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BUX 17.905 1,6% MOL 16.500 2,6% Commerzbank 1,2 0,2% EUR/HUF 278,49 -0,2% Olaj($) 943 1,0%
DAX 6.947 -0,4% Richter 40.295 1,1% BMW 59,1 -0,1% EUR/USD 1,2290 -0,3% Arany ($) 1.603 0,3%
S&P 1406 0,1% OTP 3.775 0,5% Nokia 21 3,4% USD/HUF 226,58 0,0% 10Y hozam 7,38 -1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes hangulat uralkodott a tengerentulon

- Emelkedd irdnyba fordult az olaj as az arany is

- Az amerikai adatddmping az EUR/USD arfolyamra is kihatott
- Wen Jiabao szavaira emelkedett Azsia

- Holnap reggel jelent az OTP

- Limitalt emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Ahogy megirtuk, 6nallo élet zajlik a piacokon. Még az USA-ban is lathattuk az erés indexek j6, a gyengébbek
gyenge teljesitményét. A magyar piac emelkedni tudott (zarasra nem is kicsit) annak ellenére, hogy a
nemzetkozi hangulat negativ volt. Sé6t, valészinlileg ma is fel tud mutatni egy limitalt emelkedést, amely
valoszinlileg a nemzetkozi piacokra is igaz lesz. Példaul a DAX mar igazan kikorrigalta magat a 6.900 pontos
szint kérnyékén billegve. Egyedil a 20 napos mozgdatlag van még messze, talan éppen ezért nem indult
még meg. Ugyanakkor a felfelé mozgasnak viszonylag hamar, 7.200 pont kdrnyékén van egy komoly
ellenallasa. Ez azt sugallja, hogy azért a jelenlegi palya tovabbra sincs szépen kikbvezve.

A piac informaciéiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen! » erstemarkethu
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Friss munkanélkilisegély kérelmek (augusztus 11) USA 14:30 361 ezer 365 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (augusztus 4) USA 14:30 3332 ezer 3300 ezer
Megkezdett hazépitések (julius) USA 14:30 760 ezer 756 ezer
Kiadott épitési engedélyek (julius) USA 14:30 755 ezer 769 ezer
Philadelphia-i Fed index (augusztus) USA 16:00 -12,9 -5
Wal-Mart Stores (EPS Q2 2013) USA 13:00 111 cent 117,3 cent
USA, Eurépa:

Iranytalanra sikeredett a tegnapi kereskedés a tengerentilon, amely a felemas makroadatoknak
készonhetd. Egyedil a Nasdaq tudott emelkedni, és a j6 hangulat zarasig kitartott (Dow -0,06%,
Nasdaq 0,46%, S&P500 0,11%).

A New-Yorki feldolgozdipari index augusztusi értéke a vartnal lényegesen gyengébb lett. Az index
egy hénap alatt tdbb mint 13 pontot zuhant, igy a 7 pontos varakozas helyett -5,95 pont lett a mutato.

Az inflaciés adatok is tegnap lattak napvilagot, a juliusi évesitett adat 1,4%-ra sullyedt az el6z6 havi
1,7%-rél. A varakozas 1,6% volt.

Az ipari termelési adat valamelyest jobb lett a varakozasoknal, 0,5% helyett 0,6% lett a juliusi adat.

A mezbgazdasagi gépeir6l hires Deere 6,3%-ot esett a tegnapi kereskedésben, miutan publikalta
negyedéves szamait. A cég részvényenkénti profitia 1,98 dollar volt, szemben az elemzék 2,32
dollaros varakozasaval. A cég csdkkentette az éves eredmény elbrejelzését is, arra hivatkozva, hogy
gyengék az azsiai és a dél-amerikai eladasai.

A Cisco 5,5%-ot emelkedett a zaras utani kereskedésben, miutan kézzétette negyedéves szamait. A
vallalat egy részvényre juté eredménye 47 cent lett, az elemzbk 45,5 centes varakozasaval szemben.
Az arbevétel is a varakozasok felett alakult, rdadasul a negyedéves osztalékot 75%-kal megemelte a
cég.

Ma a Wal-Mart publikalja negyedéves szamait, ezen kivul a szokasos munkanélkuliségi statisztikdkat
lathatjuk délutan, és a Philadelphia-i Fed index augusztusi értékét is ma publikaljak.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A 30 napos mozgdatlag, illetve az emelkedé trendvonal megfogta az arany arfolyamanak zuhanasat.
Napkdzben 1.590 dollaron is jart a kurzus, de zarasra sikerult 1.600 dollar f6lé kapaszkodnia. Tegnap
egy alsé kandcot is hagyott az arfolyam, ami egy fordulds jelzés is lehet, de 1.630 dollarnal egy erés
ellenallas varja az arfolyamot.

Emelkedésnek indult a tegnapi kereskedésben a k&olaj arfolyama. A kurzus 1%-kal 94,3 dollarig
emelkedett, igy megnyilt az Gt a 200 napos mozgdatlagig (96,7 dollar).

A kéolaj készletek a vartnal nagyobb mértékben zsugorodtak, 1,5 millié horddé helyett 3,6 millié
horddval. A benzin készletek pedig 2 millié hordd helyett 2,3 millié horddval apadtak.

Devizak:

A tegnapi nap soran Eurdopdban nem jelent meg semmilyen fontosabb adat, azonban Amerikdban
adatdémping szemtanui lehettiink. Az EUR/USD arfolyamot leginkabb befolyasolé adat az amerikai
fogyasztéi arindex (CPI) alakulasa volt, melynek nagysaga 0,0% lett a vart 0,2% helyett. Ennek
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hatasara er6s6dott a dollar a tegnapi kereskedés soran az euréval szemben, az arfolyam 1,2322-ré|
1,2290-re valtozott.

- A forint piacan nyugodt kereskedés szemtanui lehettiink, és a kedvezd hangulatban kismértékben
er6sodni tudott a forint az eurdval szemben. A jegyzés 279,09-rél 278,49-re valtozott.

Tavol-Kelet:

- Wen Jiabao kinai miniszterelndk, a tegnapi nap folyaman egy nyilatkozatban arrél beszélt, hogy ugy
latja, egyre nagyobb tere van a jegybanki beavatkozasnak. A sorozatban érkezé kedvezétlen tavol-
keleti makro adatok utan a befektet6k 6rommel lattak, hogy szamithatnak gazdasagélénkitési
Iépésekre. A nyilatkozatra azutan keriilt sor, hogy publikaltak a Kinaba beérkezé kiilfoldi mikodd téke
(FDI) valtozasat juliusban. A varakozas 2,5%-os csOkkenés volt, ezzel szemben a tényadat 8,7%-os
visszaesést mutatott.

- A Nikkei 1,66%-ot, a Hang Seng index pedig 0,14%-ot emelkedett. A Shanghai index a piaccal
némileg ellentétesen mozgott, hiszen 0,12%-ot csdkkent az értéke.

- Szintén tegnap publikaltak a koreai munkaneélkuliség alakulasat. A vart 3,3% helyett, mindéssze
3,1%-0s munkanélkiiliségrél szamoltak be.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tobbsége a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
19.500

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatiag
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maj. 3. jan. 4. jul. 3. aug. 1. maj. 14. jan. 13. jal. 13. aug. 14.

Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 17.583 17.905 17.524 17.905 EUR/HUF 278,44 278,72 278,22 278,59

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.165 0,1% 15,4% WIG 20 2.318 0,3% -0,6%
Nasdaq Composite 3.031 0,5% 20,1% PX 935 0,5% -7,0%
Nasdagq 100 2735 0,3% 24,7% Hang Seng 20.083 0,2% -0,6%
FTSE 100 5.833 0,5% 8,9% Russell 2000 804 0,9% 14,1%
RTX 2.067 -1,3% -10,0% Nikkei 9.071 1,6% -0,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 62,19 0,7% 27,4% E.On 18,03 1,3% 18,2%
Arcelormittal 12,42 2,8% -20,5% Fiat 4,26 1,4% -14,2%
Axa 11,38 0,1% 1,4% Infineon 5,91 0,1% -2,8%
Banco Bilbao 5,74 0,3% -9,8% Linde 123,63 -0,5% 15,1%
Banco Santander 5,40 0,1% -11,0% Lufthansa 9,99 -0,1% -18,9%
BASF 61,26 0,2% 15,5% Nokia 2,08 3,4% 51,7%
Bayer 62,92 0,5% 35,9% Siemens 73,98 0,1% 0,2%
BMW 59,05 0,1% 1,1% Telefonica 10,14 0,3% 29,7%
BNP Paribas 33,80 0,0% -9,9% Thyssenkrupp 15,73 -2,5% -351%
Commerzbank 1,19 0,2% -46,6% Total 40,03 0,1% 20,0%
Daimler 40,70 0,8% 8,0% Unicredit 2,98 1,4% -56,9%
Deutsche Bank 25,07 0,3% -16,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Holnap hajnalban teszi k6zzé Il. negyedéves gyorsjelentését az OTP.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Magyar Telekom: Sajtéértesiilések szerint az allam majusban a szokasos négy év helyett csak 14
hénapra hosszabbitotta meg a 70.800 kdzszolga mobileléfizetését. A harom jelenlegi szolgaltatonal ez
Osszesen 1,5 milliard forintot jelent. A hir az sugallja, hogy az allam ugy szamol, hogy a negyedik
mobilszolgaltaté a jov6 év kozepén indulhat.

- Az E-Star ismét kdzzétette havi helyzetjelentését:

- Tovabbra sincs egyezség az Onkormanyzatokkal, féleg a legnagyobb addsokkal (Sarospatak,
Hédmezévasarhely, Fejér és Veszprém megye). Az E-Star ugyanakkor a tervezett mértékben
csokkentette a kbzponti kdltségeit, ami a szamokban is megjelenik majd.

- Folyamatban van a 2011-es eredmények auditalasa, melyet még augusztusban kb6zzé is tesznek.

- Lengyelorszagban minden a terv szerint alakult, a mieleci gazerémivek nagy karbantartdsat
juniusban és juliusban elvégezték.

- Romaniaban a veszteségek csokkentésének jegyében tovabb folyik a zilahi és a marosvasarhelyi
projektek leépitése, bar a szezonalitas miatt a gyergydszentmikldsi leanyvallalat is termelt minimalis
veszteséget.

- Uj beruhazast nem inditott juliusban az E-Star, de a készpénzallomany egy hénap alatt 3,8 milliérol
2,1 millié eurdra csdkkent.

A koltségcsokkentésre iranyulé eréfeszitések dicséretesek, a készpénzallomany jelentés csdkkenése

azonban kérdésessé teszi, hogy az oktober kozepén esedékes kotvénylejaratkor felmerdld 5 millié eurds

fizetési kotelezettségének eleget tud-e majd tenni a cég. A E-Starnak valdszinlleg refinanszirozni kell
majd hiteleit, de errél egyelére nincs hir.
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januar-julius (ezer euro) kézpont Magyarorszag Romania Lengyelorszag Osszesen

Arbevétel 0 14.928 4.200 21.782 40910
Brutté fedezet 0 4.892 1.051 6.728 12.672
EBITDA -2.046 3.584 147 3.007 4.397
julius (ezer eurd) kézpont Magyarorszag Romania Lengyelorszag Osszesen
Arbevétel 0 1.990 32 1.364 3.386
Bruttd fedezet 0 651 -2 415 1.064
EBITDA -214 492 -200 -191 -113

Forras: E-Star
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 416 1,0% -43,0% 8.642 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.950 01%  10,8% 5.898 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 427 -8,0% -95,2% 26.833 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 485 1,0% -26,0% 8.656 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 423 27% -16,1%  3.169.003 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.500 26%  2,1% 91.733 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.775 05% -12,2% 828.765 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 586 02% -16,0% 8.014 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.295 1,1%  18,5% 13.385 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 03%  15,9% USA 10 éves 1,86% 4,0 -36,4
Tavkozlés 45 02%  19,6% EMU 10 éves 1,56% 9,5 -76,2
Olaj 1.234 -0,2% 7,4% Magyar 10 éves 7,38% -1,0 -22,0
Gyogyszer 362 02%  18,3% Japan 10 éves 0,86% 3,6 -18,7
Szallitmanyozas 5.142 12%  11,9% USA 5 éves 0,84% 3,4 -9,4
Félvezet6 73 04%  13,6% EMU 5 éves 0,50% 7,3 -89,7
Kézszolgaltatod 37 -05%  13,9% Magyar 5 éves 7,13% 1,0 -18,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,24% 2,8 -11,1
Hadiipar 1.561 0,3% 6,1% EMU 3 honapos 0,03% -1,1 -77,6

9.0% Magyar referenciahozamok

8,5% -

8,0% -

Jelenlegi

75% -
70% -
6,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.15 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.836,13 3,58% 3,61% 32,37%
ESPA Stock Global 18.266,84 1,59% 3,38% 25,40%
ESPA Stock Europe Active 32.395,73 3,99% 1,63% 18,20%
ESPA Stock Japan 17.959,08 -1,28% 4,65% 13,61%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.637,53 7,53% -3,93% 13,40%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.857,56 2,25% -1,59% 9,40%
ESPA Stock Europe Properties 56.350,50 6,53% 8,70% 13,08%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,91 5,65% -6,96% 1,71%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,81 0,61% 1,30% 1,84%
ESPA Bond Intemational 6.591,62 -0,16% 3,15% 21,11%
ESPA Bond Euro Corporate 45.433,48 -2,12% 1,10% 13,08%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.747,69 1,39% 4,12% 16,49%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,46 2,32% 4,06% 8,34%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,98 0,90% 1,79%% 3,78%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168,85 3,13% 4,20% 7,84%
ESPA Cash Corporate Plus 34.653,56 -2,92% -1,29% 7,87%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,99 -0,01% 0,13% 0,10%
ESPA Cash Emerging Markets 34.983,70 -2,11% -2,39% -0,53%
ESPA Stock Adriatic 875,71 -9,76% -11,32% -20,59%
ESPA Stock Agricultural 249564 6,01% -0,03% 18,98%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.888,52 0,81% -7,74% 5,61%
ESPA Stock Commodities 30.719,85 4,00% 4,26% 11,16%
ESPA Stock Istanbul 111.559,50 13,99% 11,45% 46,83%
ESPA Stock Pharma 34.110,78 5,89% 11,12% 39,31%
ESPA Stock Russia 1.992,03 4,05% -10,95% -0,86%
ESPA Stock Techno 8.205,95 3,51% 5,91% 37,51%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.972,31 0,98% -3,77% -23,48%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0595 1,75% 3,46% 6,18%
ERSTE Ingatlan 1,9392 1,90% 4,00% 7,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1915 3,15% 6,34% 9,04%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1393 2,23% 3,72% 1,29%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0719 3,70% -8,49% -9,22%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13380,0 1,71% 3,49% 6,45%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5006 6,70% 11,79% 8,76%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7613 7,59% 4,47% -4,82%
ERSTE Révid Kétvény 2,5216 4,49% 8,61% 9,71%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0993 0,57% 1,21% 2,41%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0742 0,62% 1,30% 227%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,45908 1,56% 3,15% 5,80%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1665 1,14% 2,30% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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