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BUX 17.631 -0,9% MOL 16.080 -4,3% Commerzbank 1,2 0,7% EUR/HUF 279,04 -0,1% Olaj ($) 934 0,8%
DAX 6.974 0,9% Richter 39.840 0,0% BMW 59,1 0,0% EUR/USD 1,2322 -0,1% Arany ($) 1.599 -0,7%
S&P 1404 0,0% OTP 3.758 0,6% Nokia 2,0 -79% USD/HUF 226,48 0,0% 10Yhozam 7,39 20

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Alacsony forgalom mellett oldalaztak tegnap a tengerentuli piacok
- Az olgj felfelé, az arany lefelé vette az iranyt

- Friss makro adatok befolyasoltak a devizapiacot

- Minuszok a Tavol-Keleten

- Szinten maradé arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: di arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Egyedi torténetek mozgatjak a piacokat. Milyen rég lattunk ilyet! A valsag kitérése ota szinte alig volt erre
példa. Példaul a Home Depot tegnap j6 eredménnyel Orvendeztette meg a befekietbket, és
eredménykilatasait is névelte. Igy ment is kb. 3,6 szazalékot a részvény ara. A MOL rekord gyenge
eredményt produkalt, pedig az iparagi kérnyezet j6 volt. igy jott is a biintetés mintegy 4 szazalékos csdkkenés
képében. Raadasul nem elég, hogy sok volt a karbantartas, még nincs vége. igy azon reményeink, hogy amit
elvesztett a masodik negyedévben, majd visszajon a harmadikban, kissé olvadozni kezdtek. Végul is logikus,
(mi is igy szoktunk eljarni) mikor megy a biznisz, akkor inkdbb mindenkit elklldiink szabadsagra. Lathatjuk a
gyogyszergyartokon is, a j6 eredmények hatasara a piac halas, s veszi a részvényeket. Miért is foglakozunk
ezzel? Mert a bika piacok sajatja szokott az lenni, hogy az egyedi térténetekre figyel a piac. A medve piacon
pedig az jellemz8, hogy a globalis események okozzadk a mozgasokat, amelyek tipikusan lefelé mutatnak. A
fent emlitett dolgok persze még nem azt jelentik, hogy itt a bika piac, de ez egy er8s indikacid, hogy kozel
vagyunk hozza. Ami pedig a mai napot illeti, megint nehéz a dolgunk. A nemzetk6zi hangulat kissé negativba
fordult, mikdzben a BUX is feladta a leckét. Tegnap rést hagyott az esésében, de a 20 napos mozgdatlagrol
fordulni tudott az arfolyam, mikdzben a révidtavu indikatorok szerint akar emelkedhetnénk is. Persze van egy
negativ nemzetkdzi hangulatunk. Ha viszont tényleg az egyedi torténetek szerint mozognak a piacok, akkor
akar emelkedhetlink is. Mindenesetre ma reggel abban jutottunk egyezségre (ma nem volt verekedés), hogy
oldalazé piacra szamithatunk.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste EUR/HUF Certifikatok > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El62z6 Varakozas
Ipari termelés (junius, év/év, végleges) Magyarorszag 09:00 0,6% -
Jelzaloghitel igénylések (augusztus 10) USA 13:00 -1,8% -
Fogyasztoi arindex (julius, év/év) USA 14:30 1,7% 1,6%
Maginflacio (julius, év/év) USA 14:30 2,2% 2,2%
New-Y orki feldolgozaéipari index (augusztus) USA 14:30 7,39 7
Nett6é pénzaramlas a tékepiacokra (junius, dollar) USA 15:00 101,7 milliard -
Ipari termelés (julius) USA 15:15 0,4% 0,5%
NAHB hazarindex (augusztus) USA 16:00 35 35
Kdolajkészletek (augusztus 10, hordd) USA 16:30 -3729 ezer -1500 ezer
Benzinkészletek (augusztus 10, hord9) USA 16:30 -1801 ezer -2000 ezer
Cisco Systems (EPS Q4 2012) USA 22:05 32 cent 45,5 cent
Deere (EPS Q3 2012) USA 13:00 1,69 dollar 2,322 dollar
Applied Materials (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 35 cent 21,8 cent
USA, Eurépa:

Minimalis elmozdulast mutattak tegnap a vezetd amerikai indexek. A pozitiv nyitast kdvetéen lefelé
vették az iranyt a piacok, és a Dow kivételével enyhe minuszban fejezték be a napot.

A forgalom is nagyon nyarias volt, a Bloomberg adatai szerint 20%-kal a harom hénapos atlag alatti
volt, ami kiugréan alacsonynak szamit, mert 2008-ban volt ilyen utoljara.

A nap vesztesei az alapanyag (-0,5%) és a technoldgia (-0,3%) voltak, a Dow komponensei kézll is a
technologiai cégek (Hewlett Packard, Cisco Systems) kapték a legnagyobb pofont.

Jol alakult a kiskereskedelmi forgalom jaliusban a tengerentulon. A vart 0,3% helyett 0,8%-0s értéket
publikaltak.

27%-ot zuhant a Groupon arfolyama a tegnapi kereskedésben. A befekteték nem oriltek a hét eleji
gyorsjelentésnek, mert a bevételi kilatasok meglehetésen borusak.

A Home Depot arfolyama 3,6%-ot emelkedett a tegnap publikalt gyorsjelentésre. A cég
részvényenkénti profitja a vart 97 cent helyett 1,01 dollar lett a masodik negyedévben.

Ma a Cisco Systems, a Deere és az Applied Materials negyedéves szamait ismerhetjik majd meg,
illetve inflaciés adatokat, ipari termelést, és hazarindex alakulasat lathatjuk délutan.

Olaj, arany:

Folytatodott a korrekcié az arany piacan. A tegnapi kereskedésben 0,8%-kal kertlt lejjebb a kurzus,
és 1.599 dollarig zuhant. A reggeli 6rakban enyhe emelkedés lathato, de épphogy 1.600 dollar folé
tudott keruIni az arfolyam.

A kéolaj piacan tovabbra is oldalazas lathaté. A 92,5 dollaros szint felett araszol a kurzus napok o6ta,
kivaras lathaté. Nagyobb a valdszinlisége a tovabbi emelkedésnek, ellenalldas a 200 napos
mozgoatlagnal (96,7 dollar) huzodik.

Ma publikaljak a készletadatokat, kdolaj terén 1,5 milli6 hordé csdkkenésre, benzin terén pedig 2
millié hordds zsugorodasra szamitanak az elemzék.

Devizak:

A vartnal lényegesen jobb amerikai kiskereskedelmi forgalmi adat (az el6z6 hénaphoz képest
0,8%-0s novekedést mutatott a vart 0,3%-os béviléssel szemben) erésiteni tudta a tegnapi
kereskedés soran a dollart az eurdval szemben, melynek kdvetkeztében a nyitd 1,2332-es arfolyam
zarasra 1,2322-re valtozott.

A tegnapi nap folyaman &sszességében kedvezétlen gazdasagi adatok lattak napvilagot, amelyek
azonban vegyesen viszonyultak az elemzi varakozasokhoz. Immaron hivatalosan is kiderult, hogy
hazank stagflacioba kerult, ugyanis az inflacié a vartnal némileg magasabb, 5,8% lett, mikdzben a
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GDP a vartnal kisebb mértékben, de 1,2%-kal csokkent. Osszességében a varakozasokkal nagyjabol
megegyez6 adatoknak a forint piacan nem volt jelentds hatasa, a forint 279,31-r6l 279,04-ig er6s6dott

az eurdval szemben.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas

Tavol-Kelet:

» Részletek

- A szerdai kereskedésben az dsszes jelentds azsiai részvényindex veszitett értékébdl. A Nikkei
0,38%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot, a Shanghai index pedig 0,73%-ot esett.
- A nap nyertesének a Standard Chartered Bank tekinthetd, melynek arfolyama 6,45%-ot emelkedett a
hirre, hogy ugy néz ki, hogy meg tud egyezni az amerikai kormannyal és nem vonjak vissza amerikai
mikodési engedélyét, cserébe viszont a vallalatnak 340 millié dollaros blintetést kell fizetnie.

Hatéaridés piacok:

- A hataridés indexek vegyes képet mutatnak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Min. Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.738 17.521 17.631 EUR/HUF 279,09 279,22 278,81 279,03

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.172 0,0% 14,7% WIG 20 2.318 0,3% -0,6%
Nasdaq Composite 3.017 0,2% 18,1% PX 931 1,0% -8,5%
Nasdaq 100 2728 0,0% 23,2% Hang Seng 20.042 -1,2% -1,1%
FTSE 100 5.865 0,6% 9,6% Russell 2000 797 -0,3% 10,9%
RTX 2.095 0,6% -10,4% Nikkei 8.890 -0,4% -2,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,73 0,6% 25,6% E.On 17,80 0,7% 16,1%
Arcelormittal 12,78 0,1% -21,6% Fiat 4,26 1,4% -17,9%
Axa 11,37 0,9% 1,1% Infineon 5,90 0,3% -5,0%
Banco Bilbao 5,72 1,0% -10,2% Linde 124,29 0,9% 11,2%
Banco Santander 5,39 1,1% -10,5% Lufthansa 10,01 0,7% 20,0%
BASF 61,13 0,9% 11,2% Nokia 2,01 -7,9% -50,9%
Bayer 63,25 1,8% 36,3% Siemens 73,88 -0,1% -0,9%
BMW 59,08 0,0% -0,8% Telefonica 10,11 0,6% -30,1%
BNP Paribas 33,81 0,2% -9,9% Thyssenkrupp 16,14 -0,8% 34,7%
Commerzbank 1,18 0,7% 48,3% Total 40,00 0,6% 19,9%
Daimler 41,04 0,5% 6,3% Unicredit 2,98 1,4% 57,2%
Deutsche Bank 25,13 0,4% -19,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 412 56% -43,6% 25.598 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.940 -0,2% 8,6% 21.512 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 464 -9,0% -95,0% 28.371 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 480 -06% -27,8% 9.924 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 412 25% -19,2%  1.196.001 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.080 -43%  8,1% 222.310 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.758 06% -15,6% 534.705 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 585 -0,7% -16,4% 2.162 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.840 -0,0%  14,9% 7.390 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -01%  132% USA 10 éves 1,72% -1,5 -58,3
Tavkozlés 45 -02%  18,9% EMU 10 éves 1,47% 6,6 -86,5
Olaj 1.237 0,2% 5,8% Magyar 10 éves 7,39% 2,0 -22,0
Gyobgyszer 361 06% 17,8% Japan 10 éves 0,82% 2,5 -22,4
Szallitmanyozas 5.082 0,4% 8,5% USA 5 éves 0,74% -0,8 -24,7
Félvezet6 72 -08%  11,3% EMU 5 éves 0,42% 4,7 -98,3
Kézszolgaltatod 37 -01%  14,3% Magyar 5 éves 7,12% 2,0 -26,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% 1,5 -14,3
Hadiipar 1.557 -0,4% 4,9% EMU 3 honapos 0,02% -4,2 -74,6

8.5% Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.619,62 4,39% 3,44% 32,67%
ESPA Stock Global 18.202,99 2,18% 3,61% 25,73%
ESPA Stock Europe Active 32.294,91 3,17% 1,13% 20,64%
ESPA Stock Japan 17.895,08 -0,81% -5,30% 10,96%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.423,88 5,78% -3,28% 15,30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.861,19 2,99% 1,17% 9,12%
ESPA Stock Europe Properties 55.993,20 5,25% 6,97% 14,89%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,42 4,50% -5,12% 4,19%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,80 0,55% 1,32% 1,85%
ESPA Bond Intemational 6.543,87 1,53% 1,95% 17,22%
ESPA Bond Euro Corporate 45.063,64 -1,42% 0,35% 10,85%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.324,50 1,16% 2,94% 14,38%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,68 2,32% 4,42% 8,28%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,02 1,16% 1,91% 4,23%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168,99 3,07% 4,41% 8,66%
ESPA Cash Corporate Plus 34.347,68 -2,46% -2,76% 5,50%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,98 -0,01% 0,12% 0,08%
ESPA Cash Emerging Markets 34.791,52 -1,98% -3,53% -1,28%
ESPA Stock Adriatic 868,26 -10,43% -12,49% -20,63%
ESPA Stock Agricultural 2.488,28 5,56% 0,34% 18,94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.880,77 2,18% -8,32% 5,55%
ESPA Stock Commodities 30.694,32 3,48% 4,44% 12,58%
ESPA Stock Istanbul 111.661,85 13,08% 11,60% 48,16%
ESPA Stock Pharma 33.962,09 6,41% 10,92% 39,56%
ESPA Stock Russia 1.977,86 2,63% -9,70% 2,15%
ESPA Stock Techno 8.147,24 4,28% 5,66% 36,37%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.949,25 1,31% 4,31% 21,74%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0591 1,75% 3,46% 6,18%
ERSTE Ingatlan 1,9390 1,91% 4,01% 7,60%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1904 3,06% 6,44% 9,13%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1418 2,42% 4,08% 1,58%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0837 2,25% -7,40% -2,70%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13377,0 1,70% 3,48% 6,44%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5008 6,61% 12,13% 9,88%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7518 4,28% 4,81% -3,98%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5198 4,32% 9,04% 9,96%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0993 0,59% 1,22% 2,44%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0742 0,63% 1,31% 2,28%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,45883 1,56% 3,15% 5,80%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1664 1,14% 2,30% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

