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BUX 17.791 -0,3% MOL 16.800 -1,1% Commerzbank 1,2 -15% EUR/HUF 279,34 0,8% Olaj($) 92,7 0,2%
DAX 6.910 -0,5% Richter 39.850 -1,4% BMW 59,1 -1,4% EUR/USD 1,2332 0,3% Arany ($) 1.610 -0,6%
S&P 1404 -0,1% OTP 3.735 0,0% Nokia 2,2 -60% USD/HUF 226,48 0,4% 10Y hozam 7,37 1,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Csak a Nasdaq tudott pluszban zarni a tengerentulon

- Esett az olaj és az arany arfolyama is

- Az adatok megjelenése el6tt gyengllt a forint arfolyama

- Ategnapi csdkkenés utan korrigalt Azsia

- MOL: A vartnal nagyobb készletatértékelési veszteség okozta a rosszabb eredményt, a kitermelés a
vartnak megfeleléen alakult

- J6 eredményt kdzolt az Allami Nyomda

- Kismértékl csokkenés varhatdé ma

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i !-'ﬂl'.' Dijmentes, di arfolyam ér az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Gyenge MOL eredmény és varakozasoknak megfelel6 német GDP adat (bar a kommentarokban mar jobbrol
beszélnek) latott napvilagot. Tovabbra is izgalomban tartja a vilagot az azsiai, kinai lassulas réme. Ekdzben a
hataridés indexek emelkednek. A technikai kép pedig tovabbra is j6. Korrekciéban kismértéki index
csokkenés gyenge forgalommal parosulva. Ez j6 jel. Raadasul a korrekcids szakasz mar tébb mint egy hete
tart, s a vége felé kozeledik, legalabbis ha a rovidtavu, dinamikus indikatorokra tekintiink. A MOL gyenge
eredményében elsésorban belsé tényez6k, karbantartdsi munkalatok elhuzddasa jatszott szerepet, na meg a
készletek atértékelése. igy a vartnal gyengébb eredmény limitalt csokkenést eredményezhet, mintegy 16.500
pont kdrnyékére. Szoéval van jé is, meg rossz is. Ezért kisebb verekedés tort ki ma reggel a kollégak koézott,
mikor az emelkedésrél vagy csokkenésrdl dontottiink. Végul a medvék gybzedelmeskedtek a bikak folott.
Kérdés, hogy igy lesz-e a piacon is.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste CHF/HUF Certifikatok > Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Id6pont El6z6 Varakozas
GDP (2. negyedév, év/év, elézetes, tény) Németorszag 08:00 1,2% 1,0%
Fogyasztdi arindex (julius, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 5,6% 5,8%
GDP (2. negyedév, év/év, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 -0,7% 1,2%
ZEW gazdasagi hangulat index (augusztus) Németorszag 11:00 -19,6 -19,3
GDP (2. negyedév, év/év, 0-dik becslés) Eurézéna 11:00 -0,1% 0,4%
Ipari termelés (junius, év/év) Eurézoéna 11:00 -2,8% 2,1%
ZEW gazdasagi hangulat index (augusztus) Eurézéna 11:00 22,3 --
Termel6i arindex (julius, év/év) USA 14:30 0,7% 0,5%
Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkil (julius, év/év) USA 14:30 2,6% 2,3%
Kiskereskedelmiforgalom (julius) USA 14:30 -0,5% 0,3%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamvek nélkdl (julius) USA 14:30 -0,4% 0,4%
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (augusztus) USA 16:00 47 46,9
Uzleti raktarkészlet allomany (junius) USA 16:00 0,3% 0,2%
Home Depot (EPS Q2 2013) USA piacnyitas elétt 86 cent 97,2 cent
USA, Eurépa:

- Vegyesen zartak tegnap a vezet6é tengerentuli mutatdk. A nap els6 felében esést lathattunk, majd
megfordult a hangulat, de csak a Nasdaq tudott zarasra pluszba fordulni (Dow -0,29%, Nasdaq
0,05%, S&P500 -0,13%).

- A rosszabb japan GDP adat nyomta ra a bélyegét az indexekre, makrofronton pedig nem voltak
izgalmak tegnap.

- A Google 3%-ot emelkedett azt kdvetéen, hogy a leanyvallalata, a Motorola bejelentette, hogy az
alkalmazottainak 20%-at, kdzel 4.000 embert bocsat el hamarosan.

- A vartnal gyengébb lett a Groupon masodik negyedéves eredménye. Az arbevétel a vart 575,3 millié
dollar helyett 568,3 millié dollar lett, mikdzben a részvényenkénti profit 3 cent helyett 4 cent lett. A
zaras utan kozel 20%-ot esett a papir arfolyama.

- A masodik negyedévben 6,2%-kal esett a goérog GDP, ami valamelyest kisebb az elemzdk altal vart
7%-nal.

- Ma mar nem Ures a makronaptar, az eurozénabdl GDP adatot, ZEW indexet és ipari termelési adatot
lathatunk, mig az USA-ban kiskereskedelmi statisztikakat és termel8i arindexet publikalnak.

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama eséssel zarta a tegnapi kereskedést. 1.622 dollarrél 1.609 dollarig esett a kurzus,

az elmult két hét emelkedése utan elindult a korrekcid. Egy sz(ikild alakzatban mozog az arany
kurzusa, felllrél az 1.630 dollaros ellenallas fogja az arfolyamot.

- Az olaj arfolyama tovabb oldalazott tegnap, 92-94 dollar k6zoétt. Napok 6ta a 95 dollaros szint alatt
mozog a kurzus, amelyet egy erételjes emelkedés el6zott meg. A technikai kép alapjan hamarosan
tovabbi er6stdés johet.

Devizak:
- A ma megjelent hazai inflaciés és GDP adatok elétti, tegnapi kereskedési nap soran jelentésebben

csokkent a forint arfolyama az euréhoz képest. A nyitd 277,16-os arfolyamrdl 279,34-re valtozott
zarasra.

- Az euro-dollar arfolyama 1,2313-rdl 1,2332-re valtozott. Tegnap jelent meg a gorog GDP adat, amely
a varakozasoknal kisebb csdkkenést mutatott. Eves 0sszevetésben a vart 7%-0s csOkkenés helyett,
csak 6,2%-kal csokkent a szezonalisan nem kiigazitott GDP nagysaga.
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. %> Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

> Részletek

1 v Erste NetBroker Devizavaltas

Tavol-Kelet:

- Ategnap mutatott csokkenés utan ma korrigalni kezdtek a tavol-keleti piacok és ennek kdvetkeztében
emelkedésnek indultak az indexek értékei. A Nikkei 0,35%-kal, a HangSeng index 0,42%-kal maszott
magasabbra. A sorbdl kildg a Shanghai index, mely 0,34%-ot veszitett értékébdl.

- Ma reggel nem érkeztek fontosabb makro adatok a Tavol-Keletrél, minddssze Ausztraliabol érkeztek
Ujabb adatok, azonban azok vegyes képet mutatnak. Az autdértékesités sokkal kisebb mértékben
bévilt az el6z6 id6szakhoz képest, mikozben az (izleti bizalmi index javulast mutatott.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége pozitiv elmozdulast mutat ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

——20 napos mozgoéatlag  —-- 30 napos mozgdatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —-- 30 napos mozgoatlag

19.500

—— 20 napos mozgoatlag

16.500

15.000 0 260 ‘ ‘ ‘
maj. 2. jan. 1. jul. 2. jul. 31, maj. 11 jan. 12. jal. 12. aug. 13.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 17.780 17.931 17.768 17.791 EUR/HUF 279,31 279,66 279,13 279,37

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.169 0,3% 16,9% WIG 20 2312 -0,1% -0,8%
Nasdaq Composite 3.023 0,1% 20,5% PX 922 -0,5% -6,8%
Nasdaq 100 2729 0,2% 25,1% Hang Seng 20.161 0,4% 2,8%
FTSE 100 5.832 0,3% 9,6% Russell 2000 799 -0,3% 14,6%
RTX 2.082 0,5% -6,9% Nikkei 8.911 0,3% -0,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,38 0,1% 26,1% E.On 17,68 -0,8% 18,5%
Arcelormittal 12,77 -1,4% -20,5% Fiat 4,20 -0,5% -19,0%
Axa 11,26 0,3% 3,2% Infineon 5,88 -0,9% -6,3%
Banco Bilbao 5,67 0,4% -10,0% Linde 123,14 -0,7% 11,6%
Banco Santander 5,33 0,8% -10,5% Lufthansa 9,94 -0,6% -18,4%
BASF 60,56 0,4% 11,5% Nokia 2,18 -6,0% -41,9%
Bayer 62,15 0,8% 35,1% Siemens 73,93 -0,2% -0,9%
BMW 59,06 -1,4% -0,9% Telefonica 10,04 0,4% -30,0%
BNP Paribas 33,75 0,2% -9,3% Thyssenkrupp 16,27 -1,0% -33,9%
Commerzbank 1,18 -1,5% -46,6% Total 39,76 -0,5% 20,1%
Daimler 40,83 -1,2% 4,3% Unicredit 2,94 1,0% 57,8%
Deutsche Bank 25,04 -1,4% -17,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL masodik negyedéves profitja 0,7 milliard forint lett, amely messze alulmulja a piac altal vart 18,6
milliard forintos eredményt. A legf6bb ok a finomitasi Uzletag gyenge teljesitménye, amely a finomitdk
karbantartasa és azok elhuzdédasa miatt alakult igy. Rdadasul a kitermelésben is voltak karbantartasi
leallasok. Ennek ellenére az ujra elBalitasi aron szamitott Gzemi eredmény javulni tudott az elsé
negyedévhez képest, de a csdkkend értékesitési volumen lehuzta az eredményt az egy évvel ezelbttihez
képest. Osszességében a mikodési kdrnyezet jo, raadasul az atértékelési veszteség, amely most
megjelent a jelenlegi, harmadik negyedévben pozitivan fog hatni a cég eredményére. Ugyanakkor
megtortént a nagy karbantartas, amely negativan hatott az elmult negyedévre. Vagyis az elkévetkezd
negyedévekben jelentésen javuld eredményeket lathatunk majd. igy a varakozasoknal rosszabb
eredmény hatasara, csak atmeneti nyomast varunk a részvényarban.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
milliard Ft 2012. 1. 2011. 1L 2012. 141. 2011. I-IL. 2012. 1. 2012.11.  vs. Erste
Osszes arevétel 1.319,1 1.298,6 1,6% 2.667,4 24761 7,7% na. 1.656,7 -20,4%
EBITDA 75,5 162,3' -53,5% 232,9 3396 -31,4% 942 122,00 -38,1%
Uzemi eredmény (specidlis tételek nélkiil) 68,2 87,2 -21,8% 132,4 165,5 -20,0% 68,0 58,0 17,5%
Uzemi eredmény 1,1 79,6 -98,6% 84,4 189,0 -553% 19,0 47,0  -97,7%
lizemi eredmény - Kutatas-Temelés 59,8 73,8 -18,9% 126,3 1576 -198% 60,0 54,9 8,9%
lzemi eredmény - Feldolg.-Ker. -44,0 54 n.e. -28,7 37,5 n.e. -20,6 -1,5 n.eé.
Uzemi eredmény - Gaz 8,0 14,7 -45,3% 20,4 333 -388% 8,9 9,8 -17,8%
Uzemi eredmény - Kp. és kiszliresek -22,8 -14,2 n.é. -33,6 -39,4 n.e. -14,9 -16,2 n.e.
Adbzott eredmény (specidlis tételek nékul) 12,2 60,9 -80,0% 95,4 160,3 +40,5% n.a. 38,00 -67,9%
Addzott eredmény 0,7 540 -98,7% 74,4 1466 492% 18,6 27,0 -97,4%
Uzemi marzs 0,1% 6,1% 3,2% 7,6%
Netté marzs 0,1% 4,2% 2,8% 5,9%

Konszenzus: MOL

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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A vartnal jobb eredményt kézolt tegnap zaras utan az Allami Nyomda, ami elsésorban a magasabb
marzsu szegmensek (biztonsagi termékek és megoldasok, valamint kartyagyartas és megszemélyesités)

bévilésének kdszénheté. A cég a felmeriilé 80 millid forint egyszeri tétel nagy részét elszamolta a Il.
negyedévben. Bar a pontos dsszeget nem kozolték, mi 55 millié kordlire becsuljuk az atszervezésekhez
kapcsolodo tételt. A j6 lzemi teljesitménynek és egy 18 millio forintos pozitiv egyszeri tételnek
kdszdnhetéen az Uzemi eredmény 7%-kal nétt. A készpénzallomany 596 millio forint volt a negyedévben,
annak ellenére, hogy 636 millio forint kertilt kifizetésre osztalékként. Az eredmény alapvetéen jobb lett a
vartnal. A hagyomanyos nyomdaipari szegmensben végrehaijtott koltségcsdkkentések (pasztdi telephely
atkoltoztetése a budapesti egységbe) tovabb névelhetik az eredményt a kévetkez6 negyedévekben. A
véllalat készpénzallomanya lehetévé teszi, hogy az Allami Nyomda névelje osztalékfizetési ratajat. A

papirt a jelenlegi aron j6 vételnek tartjuk.

Allami Nyomda
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 2012. 1. 2011. 1L 2012. 141. 2011. I-IL. 2012. 1. 2012.1l.  vs. Erste
Arbevétel 4.514 4.211 7,2% 8.582 8.674 -1,1% 4.337 4443 1,6%
EBITDA 457 432 5,9% 884 879 0,6% 435 447 2,2%
Uzemi eredmény 265 249 6,7% 479 520 -7,9% 227 234 13,2%
Nettd eredmény 188 227 -17,3% 341 452 -24,5% 163 169 11,1%
EBITDA marzs 10,1% 10,2% 10,3%  10,1% 100% 10,1%
Uzemi marzs 5,9% 5,9% 5,6% 6,0% 52% 53%

4,2% 5,4% 4,0% 5,2% 3,8% 38%

Netté marzs

Konszenzus: portfolio.hu
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 390 1,0% -44,7% 1.160 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.970 1,5% 8,1% 16.608 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 510 -1,5% -94,1% 4.055 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 483 02% -24,5% 5.837 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 402 28% -18,0% 1.695.015 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.800 -1,1% 2,4% 44.587 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.735 0,0% -11,1% 800.824 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 589 -02% -15,5% 1.249 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.850 -1,4%  15,8% 14.883 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 01%  17,0% USA 10 éves 1,66% -0,5 -59,6
Tavkozlés 45 -03%  22,6% EMU 10 éves 1,40% 1,7 -93,1
Olaj 1.235 -0,8% 9,4% Magyar 10 éves 7.,37% 1,0 -24,0
Gyogyszer 359 -04%  19,5% Japan 10 éves 0,80% 0,3 -25,3
Szallitmanyozas 5.062 -0,0% 9,5% USA 5 éves 0,71% -0,2 -25,3
Félvezet6 73 -08%  15,1% EMU 5 éves 0,38% 3,3 -103,0
Kézszolgaltatd 38 -0,1%  18,3% Magyar 5 éves 7,10% -1,0 -28,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,7 -16,3
Hadiipar 1.563 -0,4% 7,2% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -70,4

8.5% Magyar referenciahozamok

8,3% -

8,1% -

3 hénapja

79% -

7,7% -

75% Jelenlegi

7,3% -

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.619,62 4,39% 3,44% 32,67%
ESPA Stock Global 18.202,99 2,18% 3,61% 25,73%
ESPA Stock Europe Active 32.294,91 3,17% 1,13% 20,64%
ESPA Stock Japan 17.895,08 -0,81% -5,30% 10,96%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.423,88 5,78% -3,28% 15,30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.861,19 2,99% 1,17% 9,12%
ESPA Stock Europe Properties 55.993,20 5,25% 6,97% 14,89%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,42 4,50% -5,12% 4,19%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,80 0,55% 1,32% 1,85%
ESPA Bond Intemational 6.543,87 1,53% 1,95% 17,22%
ESPA Bond Euro Corporate 45.063,64 -1,42% 0,35% 10,85%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.324,50 1,16% 2,94% 14,38%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,68 2,32% 4,42% 8,28%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,02 1,16% 1,91% 4,23%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168,99 3,07% 4,41% 8,66%
ESPA Cash Corporate Plus 34.347,68 -2,46% -2,76% 5,50%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,98 -0,01% 0,12% 0,08%
ESPA Cash Emerging Markets 34.791,52 -1,98% -3,53% -1,28%
ESPA Stock Adriatic 868,26 -10,43% -12,49% -20,63%
ESPA Stock Agricultural 2.488,28 5,56% 0,34% 18,94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.880,77 2,18% -8,32% 5,55%
ESPA Stock Commodities 30.694,32 3,48% 4,44% 12,58%
ESPA Stock Istanbul 111.661,85 13,08% 11,60% 48,16%
ESPA Stock Pharma 33.962,09 6,41% 10,92% 39,56%
ESPA Stock Russia 1.977,86 2,63% -9,70% 2,15%
ESPA Stock Techno 8.147,24 4,28% 5,66% 36,37%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.949,25 1,31% 4,31% 21,74%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0591 1,75% 3,46% 6,18%
ERSTE Ingatlan 1,9390 1,91% 4,01% 7,60%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1904 3,06% 6,44% 9,13%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1418 2,42% 4,08% 1,58%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0837 2,25% -7,40% -2,70%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13377,0 1,70% 3,48% 6,44%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5008 6,61% 12,13% 9,88%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7518 4,28% 4,81% -3,98%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5198 4,32% 9,04% 9,96%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0993 0,59% 1,22% 2,44%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0742 0,63% 1,31% 2,28%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,45883 1,56% 3,15% 5,80%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1664 1,14% 2,30% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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