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BUX 17.840 -0,3% MOL 16.995 -1,2% Commerzbank 1,2 -29% EUR/HUF 277,23 0,3% Olaj ($) 929 0,5%
DAX 6.945 -0,3% Richter 40.400 1,4% BMW 59,9 -0,2% EUR/USD 1,2289 -0,1% Arany ($) 1.620 0,2%
S&P 1406 0,2% OTP 3.735 -0,4% Nokia 2,3 18% USD/HUF 225554 0,3% 10Y hozam 7,36 6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Minuszos nyitas utan emelkedésben zartak pénteken az USA piacai
- Vegyes kép a nyersanyagok piacan

- Avartnal jobb amerikai kdltségvetési adat segitette a dollart

- Avartnal lassabb a japan gazdasagi ndvekedés

- Holnap reggel jelent a MOL

- Szinten maradé arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Nap végére kis pluszba rantottak fel az amerikai indexeket, de ez sem segitett Azsian, ahol inkabb kis
minuszokat lathatunk ma reggel. A japan masodik negyedéves GDP gyengébb lett a vartnal, s negyedéves
Osszehasonlitasban még csokkent is, a nomindlis GDP 0,1%-kal visszaesett a vart ndvekedéssel szemben.
Persze erre az azonnali valasz, hogy ez ndveli az amerikai stimulacio valészinliségét. Mostanaban a rossz
makrogazdasagi adatokra mindig ez a befekteték valasza, s mivel korrekcios periédusban vagyunk, pontosan
ezért nem torténik semmi. Ez persze j6, mert egy bika piacon a korrekcios periodusban pontosan nem kell
torténnie semminek, persze ennek a nem torténésnek hamarosan véget kéne érnie. S ha a piac tényleg jé,
akkor ennek ugy kell térténnie, hogy ujra emelkedésbe kapcsolnak a részvényindexek. A BUX példaul
technikailag felkészllt ra. Pénteken visszatesztelte a 200 napos mozgdatlagot, a rovidtava indikatorok
megcsinaltédk a korrekciot. Vagyis akar emelkedhetne is. Ugyanakkor ugy tlnik, a nemzetkdzi szintéren még
nincs meg a megfelelé hangulat, igy 6sszességében talan egy stagnald piacot lathatunk ma Budapesten.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

T edés kulféldi papirokkal napon tal, o

> Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Nagykereskedelmi arindex (julius, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,1% 2,0%
USA, Eurépa:

Nyitas utan esésnek indultak a vezetd tengerentuli mutatok, félidében azonban megjottek a vevék, és
nagy hajraban pluszban zartak az indexek (Dow 0,32%, Nasdaq 0,07%, S&P500 0,22%).

Valamennyi szektor a pozitiv oldalon fejezte be a kereskedést, a nap nyertesei a tavkodzlés (0,7%) és
az ipar (0,5%) voltak.

Nagy izgalmak nem voltak a pénteki kereskedésben, a gyorsjelentési szezon lecsengében van, és
makrofronton sem volt tul mozgalmas a nap.

5,5%-ot veszitett értékébdl a Yahoo, miutan napvilagot latott, hogy a cég szamos stratégiai
kérdésben folytatott targyalast. Tobbek kozott arrol is volt szé, hogy az Alibaba részesedés
értékesitésébdl befolyd pénzt nem juttatjak teljesen vissza a részvényeseknek.

A mai nap szintén hirszegény lesz, de holnaptél fontos adatok latnak napvilagot. Kedden
kiskereskedelmi statisztikdk, szerdan pedig inflacios és ipari termelési adatokat lathatunk.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az arany arfolyama harom dollarral, 1625 dollarra emelkedett.

A pénteken megjelent gyenge kinai adatok utan 93,46 dollarrol, 92,87 dollarra csékkent az olaj
arfolyama.

Devizak:

A pénteki nap folyaman erésddni tudott a dollar az euréval szemben és 1,2306-rél 1,2289-re valtozott
az EUR/USD arfolyam jegyzése. A vart 90 milliard dollaros hiany helyett a kdltségvetés minddssze 70
milliardos hianyt mutatott, ami mindenképpen kedvezé fejlemény.

A forint enyhén gyengllt a pénteki nap folyaman az euréval szemben és a kezdeti 276,55-6s értékrol
277,23-ig emelkedett az arfolyam.

Tavol-Kelet:

A japan GDP a masodik negyedévben évesitve 1,4%-kal nétt az el6z6 évhez képest, ami Iényegesen
alacsonyabb, mint az elsé félévben produkalt 5,5%-os béviilés. Egyuttal jelentésen elmaradt a vart
2,7%-0s novekedési varakozasoktol is. A gyenge adatot nagymértékben befolyasolta az exporton
keresztll az erés japan jen arfolyam.

A hét els6 kereskedési napjan az azsiai indexek kismértékben veszitettek értékikbdl, a Nikkei
0,02%-ot, a HangSeng 0,18%-ot, mig a Shanghai index 0,68%-ot cstkkent.

Hataridés piacok:

A reggeli érakban az dsszes hataridds index kismértékl csokkenést mutat.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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I Forgalom (jobb skala, millié darab)

19.500

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgbatlag

2012. augusztus 13.

EUR/HUF (napi felbontas)

—-- 30 napos mozgéatlag

—— 20 napos mozgoatlag

= 18.000
c
g
ot
£
i
16.500 -
b 20
10
15.000 A 0 260 ‘ ‘
maj. 2. jan. 1. jul. 2. jul. 31. maj. 11 jan. 12. aug. 13.
Nyité Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.797 17.840 17.680 17.840 EUR/HUF 277,16 277,80 276,88 277,61
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.208 0,3% 17,2% WIG 20 2.313 -0,3% -0,8%
Nasdaq Composite 3.021 0,1% 20,4% PX 926 0,2% -6,3%
Nasdaq 100 2723 0,1% 24,8% Hang Seng 20.094 -0,2% 2,4%
FTSE 100 5.847 0,1% 9,9% Russell 2000 802 -0,2% 14,9%
RTX 2.070 -1,5% -7,4% Nikkei 8.890 -0,0% -0,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,29 0,2% 26,0% E.On 17,83 -0,1% 19,5%
Arcelormittal 12,94 0,6% -19,4% Fiat 4,22 0,0% -18,6%
Axa 11,23 0,1% 2,9% Infineon 5,94 0,1% -54%
Banco Bilbao 5,64 0,3% -10,4% Linde 124,01 -0,6% 12,4%
Banco Santander 5,29 -0,4% -11,2% Lufthansa 9,99 0,6% -18,0%
BASF 60,82 0,1% 12,0% Nokia 2,32 1,8% -38,1%
Bayer 62,62 0,1% 36,1% Siemens 74,08 0,3% -0,7%
BMW 59,88 0,2% 0,5% Telefonica 10,00 -1,0% -30,2%
BNP Paribas 33,68 -1,0% -9,5% Thyssenkrupp 16,43 5,1% -33,2%
Commerzbank 1,19 2,9% 45,8% Total 39,96 -0,1% 20,8%
Daimler 41,31 0,4% 5,5% Unicredit 2,91 -2,1% 58,2%
Deutsche Bank 25,38 -1,0% -16,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi kézzé Il. negyedéves eredményét a MOL, ma zaras utan pedig az Allami
Nyomda jelentése varhaté.

- A Bloomberg értesulései szerint a MOL és az INA 400-400 millié eurdnyi hitelt venne fel. A hitelek 3-5
éves lejaratuak lennének.

- Pénteken jelentette be a MOL, hogy a Gulf Keystone, a kurdisztani Shaikan blokk operatora
kereskedelmi értékiinek nyilvanitotta a talalatot. A partnerek 180 napon bellil mezéfejlesztési tervet
nyuUjtanak be a Shaikan blokk Ulgyvezeté testiiletének. A bejelentés technikai jellegli, hiszen mar
korabban ko6zolték, hogy a blokk 10 milliard horddnyi készletet rejt. A MOL 20%-os részesedéssel
rendelkezik a projektben.

ne) MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 386 -20% -452% 300 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.720 0,8% 6,5% 16.404 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 518 -1,7%  -94,0% 3.798 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 482 0,0% -24,7% 171 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 391 -0,8% -20,2%  2.724.581 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.995 -1,2% 3,6% 106.959 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.735 -04% -11,1% 671.971 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 590 0,0% -15,4% 2.272 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.400 14% 17,4% 16.802 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 01%  16,9% USA 10 éves 1,64% -1,7 -61,5
Tavkozlés 45 07%  22,9% EMU 10 éves 1,39% -4,9 -80,7
Olaj 1.245 04%  10,2% Magyar 10 éves 7,36% 6,0 -43,0
Gyogyszer 360 04%  20,0% Japan 10 éves 0,79% -1,0 -25,7
Szallitmanyozas 5.064 0,3% 9,5% USA 5 éves 0,69% -1,4 -26,6
Félvezet6 74 06%  16,1% EMU 5 éves 0,34% -4,9 -93,9
Kozszolgaltatd 38 03%  18,4% Magyar 5 éves 7,11% 3,0 -48,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -1,0 -17,0
Hadiipar 1.569 -0,1% 7,6% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -71,2

8.3% Magyar referenciahozamok

8,1% -

3 hénapja

79% -

7,7% -

7,5% - Jelenlegi

7,3% -

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.327,36 3,45% 3,78% 36,84%
ESPA Stock Global 18.162,08 1,72% 4,06% 27,53%
ESPA Stock Europe Active 32.232,50 3,15% 1,25% 22,64%
ESPA Stock Japan 17.874,36 -1,82% 4,98% 8,12%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.560,24 5,49% -3,57% 16,08%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.753,86 1,83% -1,55% 8,49%
ESPA Stock Europe Properties 55.955,25 6,50% 6,81% 17,06%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,96 4,20% -6,06% 5,00%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,78 0,54% 1,33% 1,80%
ESPA Bond Intemational 6.509,58 0,71% 2,67% 15,54%
ESPA Bond Euro Corporate 44.820,08 -2,17% 0,15% 8,79%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.285,21 0,69% 3,71% 12,81%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,35 2,13% 4,44% 7,64%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,80 1,18% 2,11% 3,31%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168,62 3,02% 4,49% 6,65%
ESPA Cash Corporate Plus 34.229,91 -3,01% -2,31% 4,29%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,97 -0,02% 0,11% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 34.755,55 -2,42% -3,08% -1,93%
ESPA Stock Adriatic 860,38 -11,72% -12,80% 22,24%
ESPA Stock Agricultural 249262 5,37% 0,34% 20,06%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.875,69 0,40% -8,57% 3,15%
ESPA Stock Commodities 30.616,86 2,63% 4,97% 14,49%
ESPA Stock Istanbul 110.494,04 11,97% 10,15% 49,76%
ESPA Stock Pharma 33.834,30 6,13% 11,52% 41,61%
ESPA Stock Russia 2.002,95 2,15% -10,16% 2,50%
ESPA Stock Techno 8.119,68 3,91% 6,19% 40,05%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.928,58 1,16% 4,38% -20,37%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0588 1,75% 3,46% 6,21%
ERSTE Ingatlan 1,9386 1,92% 4,01% 7,63%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1902 3,05% 6,40% 9,15%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1425 2,47% 3,51% 1,74%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0865 2,30% -9,23% -0,39%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13375,0 1,71% 3,48% 6,47 %
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5049 6,72% 11,42% 10,63%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7505 3,91% 6,78% -1,93%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5188 4,22% 8,82% 10,06%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0992 0,59% 1,23% 2,43%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0741 0,62% 1,31% 2,28%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,458582 1,56% 3,15% 5,82%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1662 1,13% 2,30% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a

Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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