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BUX 17.889 -0,1% MOL 17.200 0,3% Commerzbank 1,2 -47% EUR/HUF 276,52 -0,2% Olaj ($) 934 0,0%
DAX 6.965 0,0% Richter 39.855 04% BMW 60,0 -0,1% EUR/USD 1,2306 -0,5% Arany ($) 1.617  0,3%
S&P 1403 0,0% OTP 3.750 0,7% Nokia 2,3 6,4% USD/HUF 224,87 04% 10Y hozam 7,30 -12,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazas a tengerentulon

- Csokkend nyersanyag arfolyamok

- Csokkend kdtvényhozamok mellett er6sédott a forint

- CsOkkenéssel zarta a hetet Azsia

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Csunya kinai kulkereskedelemi adatokat lathattunk ma reggel. A befekteték nem is hagytak sz6 nélkil a
meglep6 adatokat, Azsia esik. Kiildnben ahhoz képest, hogy milyen nagy meglepetést lathattunk, a reakcio
moderaltnak mondhatd, ugyanis az azsiai feltdérekvé piacok nulla koril oszcillalnak, s inkabb a fejlett piacokon
lathatunk eladdéi nyomast. Elsésorban Japanban, amely az elmult napokban szaguldozott, raadasul a fejét is
belitétte a 200 napos mozgdatlagba. A Hang Seng esetében sem tértént semmi kilonds, ha a grafikonra
nézink. A mai 1% minusz belefér. A fejlett eurdpai és amerikai indexek is a lokalis csucsoktél néhany
szazalékra konszolidalnak. A BUX is a 200 napos folétt billeg. A szint 17.670 pont kdrnyékén huzdodik, vagyis
ez ala nem nagyon kéne mennie az arfolyamnak a mai negativ hangulatban.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

T kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Fogyasztéi arindex (julius, év/iév, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,7% 1,7%
Import arindex (julius, év/év) USA 14:30 -2,6% 2,5%
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (julius) USA 20:00 -$129,4 milliard  -$93,0 milliard

USA, Eurépa:

- Nem volt kiléndsebben izgalmas a kereskedés a tengerentuli piacokon, az indexek minimalis
elmozdulast mutattak napkdzben, végil a szerdai zar6 szintjuk kézelében fejezték be a napot (Dow
-0,08%, Nasdaq 0,25%, S&P500 0,04%).

- A szektorindexek kozil kiemelked6 teljesitményt nyujtott az alapanyag (0,5%) és az energia (0,4%),
a legnagyobb vesztes pedig a nem ciklikus fogyasztasi javak (-0,4%) voltak.

- Csokkentek a friss munkanélkili segély kérelmek az USA-ban az el6z6 héten. A vart 370 ezer helyett
361 ezer f6re slllyedt a segélykérelmek szama.

- A kulkereskedelmi hiany a vartnal tovabb szUkult a tengerentulon, az elemzék 47,5 milliard dollaros
hianyt vartak juniusra, ezzel szemben a tényadat 42 milliard dollar lett.

Olaj, arany:
- Ategnapi nap folyaman az arany arfolyama 6 dollarral, vagyis 0,35%-kal 1.615 dollarra cs6kkent.

- Az olaj arfolyama a tegnapi kereskedés soran 93,43 dollarrol 93,36 dollarra csokkent. Az olaj
arfolyamanak csOkkenését segitette, hogy az Ernesto nevil hurrikant id6kézben trépusi viharra
mindsitették vissza, igy mar gyakorlatilag biztosnak tekinthetd, hogy nem fog komolyabb kitermelési
zavarokat okozni a Campeche 6bdlben.

Devizak:
- Ategnapi allamkoétvénykodtvény aukcion a 10 éves allamkotvények atlaghozama 7,33% lett, szemben
a két héttel ezelétti 7,61%-os atlagos hozamszinttel. Nemcsak a hozamok, de az EUR/HUF arfolyam
is csOkkent, és a forint 277,11-r6l 276,52-ig er6s6dott az eurdval szemben.

- A dollar a tegnapi kereskedés soran erdésodni tudott az eurdval szemben, és a kezdeti 1,2365-6s
arfolyam zarasra 1,2306-ra valtozott. A dollar erdsodését segitette, hogy Amerikabol csokkend
készletadatokrdl szamoltak be, ez pedig reményt ad arra, hogy felgyorsul a gazdasagi névekedés.

- Az eurd gyengulését Christian Noyer francia jegybankelndk és EKB kormanyzoétanacstag szavai sem
tudtak megallitani. A jegybankelndk arrdl beszélt, hogy az EKB rdvid id6n belll kész révid lejaratu
olasz és spanyol kotvényeket vasarolni. Konkrét bejelentés most sem volt, azonban annyiban
korvonalazédni latszanak az EKB intézkedései, hogy rovid lejaratu kotvények vasarlasat tervezik.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

4 Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- A hét utolsé kereskedési napjan az Gsszes tavol-keleti index veszitett értékébdl. A Nikkei 1,13%-kal,
a Hang Seng 0,92%-kal, mig a Shanghai index 0,37%-kak kertlt alacsonyabbra. Az esés hatterében
a vartnal rosszabb kllkereskedelmi adat all, a vart 35 milliard dollaros tébblet helyett, csak 25 milliard
lett a tdbblet. Mind az export, mind pedig az import a vartnal kisebb mértékli névekedést mutatott a
legujabb adatok szerint. A juliusi export a tavalyi évhez képest minddssze 1%-kal emelkedett. Az
erésen export orientalt kinai gazdasagnak pedig rendkivil rossz hir a kilféldi kereslet csdkkenése.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- Jelentds veszteséget szenvedett el a mai nap soran Japan egyik legnagyobb bankja, a Mitsubishi
UFJ Financial Group, ugyanis a bank egyik alkalmazottja ellen vizsgalatot inditottak a yenben jegyzett

LIBOR manipulalasa miatt.

Hataridés piacok:

- Negativ tartomanyban tartézkodnak a ma reggeli nyitas el6tt a hataridés indexek.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.962 18.023 17.794 17.889 EUR/HUF 276,55 277,30 276,40 277,15
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.165 0,1% 22,8% WIG 20 2319 2,2% 57%
Nasdaq Composite 3.019 0,2% 26,8% PX 925 1,1% -5,6%
Nasdaq 100 2720 0,2% 31,2% Hang Seng 20.080 -0,9% 1,5%
FTSE 100 5.852 0,1% 16,9% Russell 2000 803 0,3% 21,6%
RTX 2103 0,0% -1,5% Nikkei 8.873 -1,2% -1,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,16 0,7% 29,0% E.On 17,84 -0,7% 26,8%
Arcelormittal 13,02 0,3% -12,9% Fiat 4,22 0,9% -10,7%
Axa 11,25 2,0% 12,0% Infineon 594 2,7% 6,0%
Banco Bilbao 5,66 -1,1% -0,6% Linde 124,79 -0,0% 18,1%
Banco Santander 5,31 0,6% -2,0% Lufthansa 9,93 -0,2% -14,4%
BASF 60,76 0,2% 19,6% Nokia 2,28 6,4% -33,4%
Bayer 62,71 0,3% 37,4% Siemens 73,83 -0,1% 3,3%
BMW 60,01 0,1% 8,1% Telefonica 10,10 0,0% 24,3%
BNP Paribas 34,02 0,6% -4,5% Thyssenkrupp 15,64 0,8% 28,0%
Commerzbank 1,23 4,7% -40,0% Total 40,00 0,3% 26,3%
Daimler 41,13 0,7% 10,6% Unicredit 2,97 0,1% 53,4%
Deutsche Bank 25,63 0,4% -12,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- A tegnap publikalt negyedéves gyorsjelentést kdvetéen elemzéi tajékoztatédt tartott a Magyar Telekom,
ahol ismertették a masodik féléves kilatasokat. Az Uj telefonadd 8 millidrd forintos terhet jelenthet a |l
félévben. Az energiaszegmens a korabban vart 20 milliard helyett 24 millidrd forint bevételt hozhat, mig
az uzletag profitmarzsa egyszamjegylire névekedhet. Szeptembert6l emelkednek a vezetékes, oktdbertdl
pedig a mobil tarifak. Az elmult hdrom negyedévet a SEC vizsgalattal kapcsolatos egyszeri tételek
terhelték, a kovetkezé negyedévekben ezzel mar nem kell szamolni. Az eladésodottsagi rata 30-40%
kézott maradhat (most 39,3%). Varhatoéan jové év |. negyedévében indulhat el az Uj mobilszolgaltato.
Alapvetéen nehéz Il. félév all a Magyar Telekom el6tt.

- Gresa Istvan, az OTP igazgatésaganak tagja 2012. augusztus 8-an 3.685 forintos atlagaron 18.000 darab

OTP torzsrészvényt értékesitett. Ezzel a tulajdonaban lévé OTP részvények szama 64.564 darabra
(0,02%) valtozott.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 394 21% -452% 1.017 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.580 06%  -1,3% 6.904 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 527 -3,8% -93,2% 5.461 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 482 04% -23,5% 1.721 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 394 -39% -19,8%  4.813.106 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.200 0,3% 9,1% 52.203 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.750 07%  4,6% 843.407 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 590 0,7% -15,5% 990 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.855 04%  20,8% 6.298 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -01%  22,5% USA 10 éves 1,65% -3,6 -454
Tavkozlés 45 -0,0%  25,3% EMU 10 éves 1,43% 1,3 -93,1
Olaj 1.239 -0,0%  16,6% Magyar 10 éves 7,30% -12,0 -69,0
Gyobgyszer 359 -02%  25,5% Japan 10 éves 0,80% -0,7 -24,5
Szallitmanyozas 5.048 -05%  15,3% USA 5 éves 0,71% -1,9 -20,6
Félvezet6 73 08%  19,2% EMU 5 éves 0,39% -0,3 -110,6
Kozszolgaltatd 37 0,0% 22,3% Magyar 5 éves 7,08% -14,0 -66,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,3 -14,9
Hadiipar 1.570 06% 13,1% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -70,0

8.3% Magyar referenciahozamok

81% | 3 hénapja

79% -

7,7% -

%%+  /  thete

7,3% -

71% - Jelenlegi

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.166,18 2,72% 3,81% 32,02%
ESPA Stock Global 18.104,90 1,10% 3,95% 24,79%
ESPA Stock Europe Active 32.144,31 2,78% 1,61% 20,06%
ESPA Stock Japan 17.739,09 -3,95% -5,92% 9,93%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.401,60 6,65% -5,13% 11,81%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.255,77 0,54% -2,50% 8,88%
ESPA Stock Europe Properties 56.296,19 7,26% 8,36% 18,46%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,45 3,82% -7,02% 6,53%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,74 0,52% 1,31% 1,83%
ESPA Bond Intemational 6.504,24 0,14% 2,78% 16,49%
ESPA Bond Euro Corporate 44.701,07 -2,96% 0,32% 9,35%
ESPA Bond Emerging-Markets 4949542 0,65% 4,77% 13,92%
ESPA Bond Europe (EUR) 134,98 1,89% 3,91% 7,86%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,97 1,25% 2,03% 3,65%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168,94 3,10% 4,45% 6,69%
ESPA Cash Corporate Plus 34.225,56 -3,49% -1,72% 4,56%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,97 -0,02% 0,12% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 34.760,42 -2,57% -2,78% -1,57%
ESPA Stock Adriatic 861,87 -12,22% -11,76% -17,78%
ESPA Stock Agricultural 2.469,23 3,29% -1,06% 18,99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.859,54 -1,36% -8,84% 3,05%
ESPA Stock Commodities 30.406,70 1,97% -5,24% 12,53%
ESPA Stock Istanbul 110.444,62 13,15% 8,10% 42,53%
ESPA Stock Pharma 33.735,03 5,51% 11,50% 37,56%
ESPA Stock Russia 1.998,11 3,91% -11,28% -0,44%
ESPA Stock Techno 8.070,03 2,07% 6,61% 34,37%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.815,23 -0,11% -4,06% 22,26%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0574 1,75% 3,45% 6,17%
ERSTE Ingatlan 1,9369 1,92% 4,01% 7,57%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1895 3,02% 6,39% 9,10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1421 2,48% 3,09% 1,55%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0874 3,14% -10,39% -7,13%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13366,0 1,72% 3,49% 6,43%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,4951 6,30% 10,07% 10,81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,733 3,83% -7,67% -6,43%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5151 4,25% 8,78% 9,93%
ERSTE € Pénzpiaci 1,099 0,58% 1,23% 2,42%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0738 0,63% 1,31% 2,26%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,457587 1,56% 3,15% 5,78%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1658 1,14% 2,32% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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