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BUX 17.771 -1,3% MOL 16.975 -1,9% Commerzbank 1,3 -0,3% EUR/HUF 277,04 0,5% Olaj($) 93,7 1,6%
DAX 6.968 0,7% Richter 39.325 -09% BMW 60,7 22% EUR/USD 1,2399 -0,0% Arany ($) 1.612 0,1%
S&P 1401 0,5% OTP 3.689 -1,8% Nokia 2,2 101% USD/HUF 22342 0,6% 10Y hozam 7,31 20

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott a hegymenet a tengerentulon, az S&P 1.400 pont f6lé kapaszkodott
- Ma publikalja szénhidrogén készleteit az USA

- Megtért a forint lendllete

- Vegyes a kép Azsiaban

- Holnap reggel jelent a Magyar Telekom

- Moddositotta bevételi tervszamait az Egis

- Kismérték(i csokkenés varhatdé ma a tézsdén

> Részletek

Erste kommentar

Az egyelbre j6 el, hogy pl. a DAX index ugy korrigal (legalabbis a dinamikus indikatorok szintjén), hogy
kézben az arfolyam emelkedik. Ez az er6 jele. Ennek ellenére nem szabad elfelejteniink, hogy az elmult
napok emelkedésit kovetéen, most mar egy korrekcios fazisban van a vilag legtdébb indexe. A BUX-nak ezt
latvanyosan sikertlt bemutatnia a tegnapi napon, a tébb mint 1%-o0s csékkenéssel. Ugyanakkor a 200 napos
mozgodatlag f6l6tt van az index, ami jo. Viszont itt is kéne maradnia, ami azt jelenti, hogy 17.660 pont ala nem
nagyon kéne mennie az indexnek. igy a mai napra limitalt csékkenést varunk, hiszen ez az érték mintegy 100
pontra van a tegnapi zaré arfolyamtol.

_,HHT}I Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Folyé fizetési méreg - millié eurd (junius, tény) Németorszag 08:00 8,1 miliard 16,5 milliard
Kulkereskedelmi mérleg (junius, tény) Németorszag 08:00 15,6 milliard 17,9 miilliard
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (junius, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 701,0 millié 761,7 millié
Ipari termelés (junius) Németorszag 12:00 0% 0,3%
Jelzaloghitel igénylések (augusztus 3) USA 13:00 0,2% --
Nem-mez6gazdasagi termelékenység (2. negyedéyv, elbzetes) USA 14:30 -0,9% 1,4%
Bérkoltség (2. negyedéyv, elézetes) USA 14:30 1,3% 0,5%
Ké&olajkészletek (augusztus 3, hordo) USA 16:30 6522 ezer -1550 ezer
Benzinkészletek (augusztus 3, hordd) USA 16:30 2174 ezer -1750 ezer

USA, Eurépa:

- Volt még erejik a tengerentuli piacoknak, amelyek a nap els6 felében folytattak az emelkedést, de a
zarashoz kozeledve lefelé csorogtak a napi maximumokhoz képest. Fontosabb makroadatok tegnap
sem borzoltak a kedélyeket, az S&P500 legutdbb majusban jart 1.400 pont felett (Dow 0,39%,
Nasdaq 0,87%, S&P500 0,51%).

- A szektorok meglehetésen vegyesen teljesitettek, a nyertes oldalon az energia (1,4%) és az
alapanyagok (1,1%) alltak, a legnagyobb vesztes a kdzszolgaltatas (-0,9%) lett.

- A Walt Disney a varakozasoknal jobb profitszamokat k6zolt tegnap. A vart 93 cent helyett 1,01 dollar
lett a vallalat részvényenkeénti profitja az el6z6 negyedévben.

- Az S&P negativra valtoztatta a jelenlegi, mélyen spekulativ (CCC) gordg hitelmindsités kilatasat.

- Az olasz GDP az el6zetes adatok alapjan 0,7%-kal csbkkent a masodik negyedévben havi alapon, és
2,5%-kal zsugorodott a tavalyi masodik negyedévhez képest.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama 1 dollarral 1.612 dollarra csokkent.

- Ma délutan fogjak az USA-ban publikalni a kéolaj és foldgaz készletek nagysagat. Az olaj esetében
1,55 millié hordds, mig a foéldgaz esetében 1,75 millié hordés csokkenésre szamitanak.

- Ategnapi kereskedés folyaman az olaj dra 92,05 dollarrél 93,67 dollarra valtozott. Az olaj arat emelte,
hogy ma délutanra varjak, hogy az Ernesto nevl 1-es ereji (5-0s skalan a leggyengébb) hurrikan
elérje a Campeche 6bl6t, ahol Mexikd legnagyobb olajmezdje talalhato.

Devizak:

- A 4 napig tarté emelkedésben megtdrt a forint lendiilete és kismértékben gyengllt tegnap a hazai
fizet6eszkdzunk az euréhoz képest. Az arfolyam a nyité 275,5-r6l zarasra 277,04-re valtozott.

- A tegnapi nap folyaman a vartnal gyengébb, juniusi ipari rendelésallomanyrél szamoltak be
Németorszagban. Az eurézna legerésebb orszaga feldl érkezé negativ gazdasagi adat nem segitette
tegnap az eurdt, azonban ennek sem volt jelentdsebb arfolyammozgaté hatasa. A tegnapi
kereskedés soran minimalis mértékben, 1,2401-r6l 1,2399-ig gyengult az eurd a dollarral szemben.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

- Vegyesen teljesitettek ma reggel a tavol-keleti indexek. A Nikkei 0,74%-ot, a Shanghai index
0,04%-ot emelkedett, azonban a Hang Seng index 0,18%-kal cstkkent. A piacok mar a csutortokon
megjelend értékesitési adatokat varjak, ugyanis holnap fogjak publikalni a jdliusi értékesitési
adatokat, az inflaciét és az ipari termelés nagysagat is. A japan jegybank ma kezdi két napos

tanacskozasat, melynek eredményérdl szintén a csiitortoki napon fognak nyilatkozni.

Hataridés piacok:
- A hataridés piacok tdbbsége kismértéki csokkenést mutat.

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

~ -~ 30 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

--- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.962 18.036 17.771 17.771 EUR/HUF 277,05 277,19 276,56 276,93
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.169 0,4% 21,8% WIG 20 2.267 0,2% -5,2%
Nasdaq Composite 3.016 0,9% 27,9% PX 918 0,5% -10,7%
Nasdagq 100 2717 0,9% 31,9% Hang Seng 20.041 -0,2% -2,2%
FTSE 100 5.841 0,6% 15,2% Russell 2000 801 0,9% 23,1%
RTX 2.106 1,0% -8,8% Nikkei 8.860 0,6% -2,6%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 61,49 0,4% 30,6% E.On 17,99 2,9% 7,5%
Arcelormittal 13,09 4,8% -18,3% Fiat 4,20 0,5% -15,8%
Axa 10,88 3,9% -1,0% Infineon 579 -0,1% 6,3%
Banco Bilbao 5,74 2,7% -8,0% Linde 123,33 -0,1% 17,3%
Banco Santander 5,35 3,1% -9,8% Lufthansa 10,24 -0,2% -15,8%
BASF 61,27 1,4% 19,6% Nokia 2,18 10,1% -38,1%
Bayer 63,03 1,5% 33,3% Siemens 73,79 1,3% 2,6%
BMW 60,74 2,2% 10,7% Telefonica 10,10 3,1% 29,6%
BNP Paribas 33,63 1,3% -14,4% Thyssenkrupp 15,86 2,9% 29,5%
Commerzbank 1,26 0,3% -39,9% Total 39,76 2,2% 19,4%
Daimler 41,87 2,3% 6,9% Unicredit 2,94 6,7% 58,2%
Deutsche Bank 25,64 1,0% -19,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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- A hétfén publikalt negyedéves jelentés utan tegnap elemzéi tajékoztatét tartott az Egis, ahol ismertették a
cég terveit. Bar a vallalat elkdtelezett a koltségcsdkkentés iranyaba, a pénzigyi igazgaté nem adott
pontos elbrejelzést az Uzemi illetve a bruttdé marzsra vonatkozéan. Mig a K+F kiadasok az arbevétellel
azonos mértékben fognak néni az elkdvetkezd években, addig az oroszorszagi terjeszkedés miatt az
értékesitési és marketing koltségek azt meghaladdan. A tamogatott készitmények forgalmanak vartnal
gyorsabb visszaesése miatt a korabban becsdlt 1 milliard forint helyett mindéssze 600-700 millié forintot
kell az Egisnek az OEP-hez befizetnie az idén. Ha feltételezziik, hogy jovére mar nem vonthatdak le a
K+F kiadasok a befizetésbdl, akkor a 2012/2013-as pénzligyi évben 3 milliard forintos teherrel szamol a
cég. A gyenge forint is kedvez6 az Egisnek, és a hazai szabalyozoi kérnyezet valtozasa is kevéssé érinti
a tarsasagot, mint azt korabban hittlik, igy idei évi el6rejelzéstinket felfelé fogjuk médositani.

Az Egis bevételi tervszamai

2011/2012 11l. n. 2011/12-es terv | 2011/12-es terv | 2011/12-es terv 2012/13-as terv
eredmény 2012 februar 2012 majus 2012 augusztus | 2012 augusztus
Belfold -8,7%  HUF -8-10% -8-10% -8-10% -5-10%
Kelet-kbzép Eurdpa -10,2% EUR 5% -10-15% -10% 3-6%
Oroszorszag + FAK egyiitt 8,0% EUR 10-12% 5-10% 6-8% 8-12%
Oroszorszag 4,9% EUR 10-12% 5-10% 5-7% 8-12%
Késztermékek, Nyugat-Eurépa -15,0% EUR 0-5% 0-5% 0% 5-10%
Hatdanyag, egyéb -7,9% EUR 0-5% 0-5% 0-5% 0-5%
Osszesen 2,8%  HUF 0-2% 3-5% 3-5% 4-6%

Forras: Egis

- Holnap hajnalban teszi k6zzé 2012. Il. negyedéves jelentését a Magyar Telekom.

- Az OTP 2012. augusztus 6-an 3.946 darab, augusztus 7-én pedig tovabbi 2.665 darab torzsrészvényt
értékesitett javadalmazasi politikaja keretében, igy a bank tulajdonaban lévé OTP tbrzsrészvények
allomanya 4.426.228 darabra (1,58%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Juliusban 80,2 milliard tobblete volt az allamhaztartasnak, igy a kumulalt hiany 437,5 milliard forint, ami
az éves cél 76%-a.

- Sajtdértesilések szerint a Nemzetgazdasagi Minisztérium atdolgozza a jov6 évi kdltségvetést, amelyben
az IMF kérésének megfeleléen mar nem szerepelne az MNB-re kivetett 120 milliard forintnyi tranzakcios
add. Az NGM egyelére nem nyilatkozott a kérdéssel kapcsolatban.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 390 -1,0% -45,7% 2.400 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.650 12%  6,4% 17.675 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 559 0,2% -93,4% 14.171 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 476 -0,8% -30,6% 30.305 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 410 -02% -20,4%  1.103.586 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.975 -1,9%  4,0% 71.086 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.689 -1,8% -18,8%  1.585.687 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 588 0,0% -18,2% 7.945 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.325 -09%  13,3% 12.490 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 04%  22,9% USA 10 éves 1,62% -1,2 -70,2
Tavkozlés 45 -03%  26,9% EMU 10 éves 1,49% 8,9 -86,1
Olaj 1.237 1,7%  17,7% Magyar 10 éves 7,31% 2,0 -72,0
Gyogyszer 360 -06%  25,1% Japéan 10 éves 0,81% 3,2 -20,7
Szallitmanyozas 5.092 02%  16,7% USA 5 éves 0,69% -1,1 -38,9
Félvezet6 73 2,0%  20,0% EMU 5 éves 0,45% 6,7 -99,9
Kézszolgaltatod 37 -1,0%  23,8% Magyar 5 éves 7,15% 2,0 -64,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 1,0 -13,1
Hadiipar 1.557 09%  10,5% EMU 3 honapos 0,02% -0,3 -71,6

8.3% Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.351,01 2,35% 0,39% 26,29%
ESPA Stock Global 17.868,24 0,18% 0,73% 20,12%
ESPA Stock Europe Active 31.833,84 1,04% -1,19% 15,53%
ESPA Stock Japan 17.448,72 -3,44% -8,48% 5,74%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.080,36 4,47% -7,24% 1,08%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.769,08 -0,93% 4,36% 2,10%
ESPA Stock Europe Properties 55.815,48 6,38% 6,16% 12,99%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,73 -0,05% -8,98% -3,10%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,75 0,52% 1,34% 2,03%
ESPA Bond Intemational 6.499,80 2,37% 0,75% 16,59%
ESPA Bond Euro Corporate 44.549,16 -1,79% -0,90% 8,66%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.398,48 1,43% 3,67% 12,60%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,21 2,21% 3,80% 8,06%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,82 2,32% 2,05% 6,05%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,47 3,49% 4,65% 6,97%
ESPA Cash Corporate Plus 34.036,32 -2,7% -2,94% 3,92%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,97 -0,02% 0,12% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 34.613,16 -2,43% 4,01% -2,81%
ESPA Stock Adriatic 858,36 -12,06% -13,01% 25,71%
ESPA Stock Agricultural 2.442,60 2,32% -3,06% 13,47%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.840,92 -2,11% 9,71% -3,56%
ESPA Stock Commodities 29.783,16 -0,32% -8,80% 5,67%
ESPA Stock Istanbul 111.360,48 13,42% 8,31% 32,22%
ESPA Stock Pharma 33.591,96 6,22% 9,32% 34,74%
ESPA Stock Russia 1.954,08 0,83% -14,41% -12,82%
ESPA Stock Techno 7.954,32 2,31% 3,73% 29,96%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.655,84 -0,15% 6,21% -25,04%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0566 1,75% 3,46% 6,16%
ERSTE Ingatlan 1,9362 1,92% 4,03% 7,58%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1883 2,89% 6,43% 8,99%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1429 2,50% 2,99% 1,65%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0930 0,68% -10,74% -11,75%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13361,0 1,73% 3,49% 6,42%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5023 6,15% 12,28% 11,78%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7333 1,68% -8,66% -10,90%
ERSTE Rovid Koétvény 2,513 3,89% 8,98% 9,86%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0989 0,59% 1,23% 2,43%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0737 0,63% 1,31% 2,26%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,45708 1,56% 3,15% 577%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1655 1,13% 2,32% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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