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BUX 18.007 2,0% MOL 17.300 1,8% Commerzbank 1,3 -0,3% EUR/HUF 275,57 -0,7%
DAX 6.919 0,8% Richter 39.700 08% BMW 59,4 2,0% EUR/USD 1,2401 0,1%
S&P 1.394 0,2% OTP 3.755 4,7% Nokia 2,0 1,2% USD/HUF 222,13 -0,9%

Olaj ($)
Arany ($)

10Y hozam

92,2
1.611
7,29

0,9%
0,4%
-13,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- 3 hénapos csucson a tengerentuli piacok

- Folytatta az emelkedést az olaj arfolyama

- Tovabb szaguld a forint

- Folytatédott a tegnap megkezdett emelkedés a Tavol-Keleten

- Er6s eredmény az Egistél

- Korrekcio varhaté ma a BET-en

i e Dijmente:

ii arfolyam ér

az Erste Marke

=Tl

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Erste kommentar

> Részletek

Tovabbra is j6 a hangulat. Ennek ellenére az elmult napok rallyja alapjan johet egy korrekcié, amelytél nem
kéne megijedniink. Ugyanis a révidtavu indikatorok kissé tulvetté valtak, s valdjaban mar tegnap megkezdték
a korrekciot. Példaul a DAX esetében még az sem lenne tdébb, mint egy korrekcid, ha 6.650 pontig csdkken
az index, hiszen akkor is csak a 20 napos mozgoatlagig szankazna vissza. Persze a varhato révidtavu
korrekcidoban nem kell feltétlenll a fent emlitett szintig csdkkennie az indexnek, akar annal joval kisebb is
lehet az elmozdulas. Az OTP tegnap nagy bravurt hajtott vége. A jov6 héten jelentd, varhatéan csokkend
profitot bemutaté cég egy tébb mint fél éve tartd csdkkend trendet tort meg tegnap. Attorte a csatorna tetejét,
réaadasul a mostanaban szokasos forgalom kétszeresével. A varhatd konszolidaciéban mar a csatorna felsd
éle ala nem kellene beesnie. Ezért a korrekciéban a 3.650 forintos szint ala mar nem kéne az arfolyamnak
benéznie, s a BUX-nak sem kéne a 17.800 pont ala benéznie.

. Tékeattételes

Befektetési hitel euroban és forintban is!

skedés kulfdldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Ipari termelés (junius, éviév, elézetes) Magyarorszag 09:00 1,9% 2,2%

Ipari rendelésallomany (junius) Németorszag 12:00 -5,4% -7%

Allamhaztartasi egyenleg - forint (julius) Magyarorszag 16:00 -517,7 milliard -

Office Depot (EPS Q2 2012) USA -5 cent -9,1 cent

Walt Disney (EPS Q3 2012) USA 22:15 78 cent 93 cent
USA, Eurépa:

- A hét els6 kereskedési napjan is emelked6 arfolyamokkal szembesulhettiink a tengerentuli piacokon,
bar az utolsé fél éraban mar beadtak az indexeket, amelyek igy is 3 hénapos csucsra kapaszkodtak
(Dow 0,16%, Nasdaq 0,74%, S&P500 0,23%).

- Makrofronton nem voltak tegnap izgalmak, vallalati jelentések sem borzoltak a kedélyeket, és a
nyugodt kereskedés folytatddhat csutoértokig, akkor jon majd egy fontos munkaerd piaci adat.

- Ma a Walt Disney és az Office Depot negyedéves szamairdl értesiilhetnek a befektetdk.

- A nap nyertese a Best Buy kiskereskedelmi lanc volt, melynek arfolyama azutdn emelkedett
13,3%-ot, hogy a cég alapitdja és jelenleg legnagyobb tulajdonosa, Richard Schulze részvényenként
24-26 dollar ko6zotti felvasarlasi ajanlatott tett a tarsasag részvényeire. Ez 8,8 milliard dollarnak felelne
meg, és 40%-os prémiumot jelent a pénteki 17,5 dollar koruli arfolyamhoz képest. A tranzakcié nagy
részét kdtvénykibocsatassal tervezi finanszirozni a tulajdonos.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama 2 dollarral, 1.614 dollarra csokkent a tegnapi kereskedés soran.
- Az olaj arfolyama a tegnapi pozitiv hangulatu kereskedés soran 91,34 dollarrdl 92,2 dollarra valtozott.

Devizak:

- A kedvezd piaci hangulatban tovabb er6s6dott a tegnapi nap a forint, melynek kovetkeztében az
EUR/HUF arfolyam 278,06-r6l 275,57-re valtozott. A gazdasag finanszirozasaval kapcsolatos
aggodalmak enyhilését mutatja az a tény is, hogy az 5 éves CDS felarunk idei rekordszintre
csokkent. A tendenciat kdvette a 10 éves allamkoétvények hozama is, melyek a tegnapi 7,3% alatti
hozammal megkozelitették az idei legalacsonyabb értéket.

- A kedvezb befektet6i hangulatban erésodni tudott az ez euré a dollarhoz képest és az arfolyam
1,23694-r6l 1,2401-re valtozott a tegnapi kereskedés soran.

Tavol-Kelet:

- A Tavol-Keleten a piacok lendilete kitartott és az azsiai indexek ma reggel is folytattak az
emelkedést. A Nikkei 0,73%-ot, a Hang Seng 0,25%-ot, a Shanghai 0,03%-ot emelkedett.

- A varakozasoknak megfelel6éen az ausztral jegybank nem valtoztatott a 3,5%-0s alapkamaton a ma
reggeli Ulésen.

- A nap vesztese a Standard Chartered névre hallgaté bankdrids, mely tébb mint 7%-ot veszitett
értékébdl, miutan az amerikai hatésagok megfenyegették a bankot, hogy az Irannal kotétt illegalis
tranzakciok, tobbek kdzott pénzmosas gyanuja miatt visszavonjak az USA-ra érvényes mikddési
engedélyét.

Hataridés piacok:
- Pozitiv tartomanyban tartozkodnak ma reggel a hataridds indexek.
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I Forgalom (jobb skala, millié darab)

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag

2012. augusztus 7.

EUR/HUF (napi felbontas)

—-- 30 napos mozgéatlag

—— 20 napos mozgoatlag

19.500 310
305 -
300 -
= 18.000 § 2951
g 290 -
= 285 -
2 280 -
' 46.500 |
275 -
270 -
265 -
15.000 260 ‘ ‘ ‘
apr. 23. maj. 24. jun. 25. jul. 24, maj. 4. jan. 5. jal. 5. aug. 6.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.626 18.007 17.521 18.007 EUR/HUF 275,50 275,69 275,00 275,49
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.118 0,2% 14,6% WIG 20 2.262 1,8% -7,6%
Nasdaq Composite 2.990 0,7% 18,1% PX 914 1,6% -16,4%
Nasdagq 100 2694 0,7% 22,8% Hang Seng 20.067 0,3% -4,2%
FTSE 100 5.809 0,4% 10,7% Russell 2000 794 0,7% 11,2%
RTX 2.085 2,5% -16,5% Nikkei 8.790 0,7% -5,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,72 0,9% 26,6% E.On 17,49 -0,3% 0,2%
Arcelormittal 12,50 2,0% 29,5% Fiat 4,18 4,0% 24,3%
Axa 10,48 2,8% -9,3% Infineon 5,80 2,6% 1,3%
Banco Bilbao 5,59 4,5% -12,0% Linde 123,49 -0,4% 12,0%
Banco Santander 5,19 4,0% -13,5% Lufthansa 10,26 0,5% -17,9%
BASF 60,43 1,5% 9,4% Nokia 1,98 1,2% 44,6%
Bayer 62,11 -1,5% 28,8% Siemens 72,85 0,6% -4,9%
BMW 59,43 2,0% -3,6% Telefonica 9,80 4,8% -33,4%
BNP Paribas 33,20 3,8% -18,3% Thyssenkrupp 15,41 2,6% -38,7%
Commerzbank 1,27 0,3% 451% Total 38,90 -0,1% 13,6%
Daimler 40,93 1,7% -1,8% Unicredit 2,75 -1,3% 60,7%
Deutsche Bank 25,39 0,9% -25,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Az Egis tegnap zaras utan tette kdzzé lll. negyedéves jelentését. Az eredmény elsésorban a gyenge
forintnak és a szabalyozoi kdrnyezet valtozdsanak kdszonhetben nagyrészt megfelelt az optimista
elemz8i varakozasoknak, és kismértékben fellilmulta a mi konzervativabb becsléstinket. Mivel ismét
levonhatéak a K+F kiadasok az OEP befizetésekbdl, igy az Egis a kordbbi 860 millié forintos fizetési
kotelezettségével szemben a lll. negyedévben 953 millié forintot szamolt el engedményként. Jelentsen
megemelkedett az Uzemi marzs a bazisidészakot sujté terhek miatt. Bar a jelentds eredményjavulas
elsésorban a tavalyi év hasonl6 id6szakaban elkdnyvelt egyszeri negativ tételeknek kdszdnhetd, ezt nem
szamitva is mintegy 20%-kal nétt az tzemi eredmény, ami kiildnésen figyelemre mélto a jelenlegi piaci és
szabalyozoi kdrnyezetben. Biztaté az is, hogy a nyugat-eurépai és az orosz/FAK piacokon erésitett az
Egis, és bar a kelet-eurdpai értékesités tovabb csdkkent, annak mértéke kisebb volt, mint azt korabban
vartuk. A gyenge forint miatt nétt a profitabilitas, ami szliikségessé teszi, hogy felfelé mddositsuk éves
eredményvarakozasainkat. A kézelmult arfolyamemelkedése ellenére az Egis tovabbra is olcsonak
mondhatd a regiondlis versenytarsakhoz viszonyitva. igéretesek a cég kézép és hosszu tavu kilatasai
(Celtrionnal koététt bioszimilaris megallapodas, melynek hatdsa 2013-14-ben mutatkozik majd meg), igy
tovabbra is Vételre ajanljuk a papirt.

Or

Egis

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste  Publikalt
millié Ft 11/12. 1. 10M11. 111 11/12. 1-11. 10/11. 1-1IL. 11M12. 1. 11M12.11l..  vs. Erste
Belfold (millié forint) 7.740 9.378 -17,5% 23.987 26.267 -87% n.a. 7.799 -0,8%
Oroszorszag (millié euro) 30,9 29,1 6,0% 87,2 83,1 4,9% n.a. 30,9 0,0%
FAK (millié eurd) 13,1 99 31,8% 34,0 291  17,0% n.a. 11,3 15,7%
Kelet-Europa (millié eurd) 32,6 333 -20% 89,1 992 -102% n.a. 32,8 -0,5%
Egyéb (millié euro) 15,1 14,2 6,1% 40,4 450 -102% n.a. 15,6 -31%
Osszes export (millid eurd) 91,6 86,5 5,9% 250,7 2564 -22% n.a. 90,5 1,3%
Arbevétel (milli6 forint) 34.669 32.377 7,1% 98.570 95.866 28%  34.078 34.426 0,7%
Uzemi eredmény (milli6 forint) 5.939 3.158 881% 18.336 14.283 284% 5.517 5.517 7,7%
Adozott eredmény (millié forint) 5.110 2310 121,2% 16.895 11.525 46,6% 5.169 4510 13,3%
Uzemi marzs 17,1% 9,8% 18,6% 14,9% 16,0%

Nettdé marzs 14,7% 7,1% 17,1% 12,0% 13,1%

Konszenzus: portfolio.hu

Az OTP 2012. augusztus 3-an 13.449 darab torzsrészvenyt értekesitett javadalmazasi politikaja
keretében. Igy a bank tulajdonaban l1évé OTP tdrzsrészvények allomanya 4.435.369 darabra (1,58%)

valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 394 -1,0% -47,4% 1.453 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.450 15%  6,5% 5.161 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 558 4,7% -93,8% 15.145 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 480 02% -33,2% 46.282 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 411 -0,7% -21,9%  2.109.219 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.300 18%  55% 57.477 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.755 47% -19,9%  4.053.952 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 588 0,0% -18,2% 4.178 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.700 08%  10,0% 14.821 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 04%  10,8% USA 10 éves 1,57% -0,0 -99,2
Tavkozlés 45 04%  19,9% EMU 10 éves 1,40% -2,8 -95,0
Olaj 1.215 0,2% 5,8% Magyar 10 éves 7,29% -13,0 -74,0
Gyogyszer 362 02%  19,6% Japan 10 éves 0,77% 3,2 -23,3
Szallitmanyozas 5.082 -0,1% 8,3% USA 5 éves 0,66% 0,3 -59,5
Félvezet6 71 -0,1%  13,2% EMU 5 éves 0,38% -4,5 -106,6
Kézszolgaltatd 38 -02%  18,4% Magyar 5 éves 7,13% -15,0 -66,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 1,9 -14,6
Hadiipar 1.544 0,3% 2,2% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -71,3

8.3% Magyar referenciahozamok

8,1% - . .

° 3 hénapja

79% -

7,7% -

7,5% -

7,3% - —

71% - Jelenlegi

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.786,27 3,99% 1,97% 26,14%
ESPA Stock Global 17.939,00 1,09% 1,71% 19,53%
ESPA Stock Europe Active 31.884,16 1,97% -0,49% 13,54%
ESPA Stock Japan 17.276,13 -6,26% -7,35% 2,26%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.808,04 3,63% -7,00% -2,32%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.704,51 -1,08% -3,97% -0,69%
ESPA Stock Europe Properties 56.152,28 8,55% 7,71% 8,62%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,80 -1,35% 9,47% -6,77%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,72 0,51% 1,36% 2,05%
ESPA Bond Intemational 6.584,29 4,48% 2,711% 18,79%
ESPA Bond Euro Corporate 44.664,44 -1,19% 0,06% 9,13%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.484,79 1,99% 4,41% 12,89%
ESPA Bond Europe (EUR) 134,95 2,10% 3,88% 7,73%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,82 2,32% 2,05% 6,05%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,08 3,24% 4,84% 5,98%
ESPA Cash Corporate Plus 34.163,97 -2,05% -2,07% 4,71%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,97 -0,02% 0,12% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 34.682,62 -1,93% -3,36% -2,85%
ESPA Stock Adriatic 859,79 -12,39% -12,76% -26,95%
ESPA Stock Agricultural 245455 2,67% -1,75% 12,10%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.844,38 -2,93% -8,63% -6,92%
ESPA Stock Commodities 29.856,73 0,21% -7,76% 3,59%
ESPA Stock Istanbul 112.124,28 14,37% 10,37% 26,43%
ESPA Stock Pharma 33.900,49 7,76% 11,01% 35,13%
ESPA Stock Russia 1.924,81 0,10% -14,80% -16,26%
ESPA Stock Techno 7.976,59 3,02% 4,92% 29,49%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.701,40 0,80% -5,46% -26,29%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0566 1,75% 3,46% 6,16%
ERSTE Ingatlan 1,9362 1,92% 4,03% 7,58%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1870 2,89% 6,39% 8,82%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1363 2,07% 2,82% 1,05%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0731 -1,57% -11,35% -14,77%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13361,0 1,73% 3,49% 6,42%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,4927 5,16% 12,22% 8,97%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7071 0,32% -9,16% -12,96%
ERSTE Révid Kétvény 2,5087 3,88% 8,87% 9,42%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0989 0,59% 1,23% 2,45%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0737 0,63% 1,31% 2,26%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,45708 1,56% 3,15% 577%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1655 1,13% 2,32% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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