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BUX 17.646 2,0% MOL 17.000 1,5% Commerzbank 1,3 7,2% EUR/HUF 277,63 -1,1% Olaj ($) 914 4,9%
DAX 6.866 3,9% Richter 39.400 1,5% BMW 58,3 3,3% EUR/USD 1,2387 1,7% Arany ($) 1.603 0,9%
S&P 1391 1,9% OTP 3.585 4,5% Nokia 2,0 3,3% USD/HUF 224,19 -2,8% 10Y hozam 7,42 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot ralliztak a hét utols6 kereskedési napjan az USA piacai
- Emelkedik az olaj arfolyama is

- Idei rekord a forint piacan

- Oriasi rallyval kezdte a hetet Azsia

- Ma zéras utan jelent az Egis

- Emelkedd arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

A e Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Hatalmas rally jott pénteken arra a pletykara, hogy a spanyolok maris jelentkeznek az EFSF-nél a segitségre,
s igy megteremtddik a lehetéség az EKB segitségre is. Vagyis a Mario Draghi jegybankelndk altal
megemlitett segitség szinte azonnal materializalédik is. Szerintiink pedig a valésag az, hogy voltak, akik tul
sokat vartak a csutortoki bejelentéstdl, s csalddtak, és csalddottsagukban eladtak. Ez eltolta a piacokat, de
csak a tamasz szintekig. Pénteken pedig az ellendllasok uUjra ostrom ala kerlltek, ez a mai napon is
folytatodhat. Pl. a BUX Gjra a 200 napos mozgoatlagon van. Kérdés, hogy el tud-e rugaszkodni innen. A
rovidtavu indikatorok alapjan megvan ennek a lehetésége. A DAX index is szintnél van, s ugyanugy, ahogy a
BUX esetében, a rdvidtavu indikatorok helyrejottek a csitortoki csdkkenésben, igy azok alapjan akar
folytatédhat is az emelkedés. Ez viszont azt jelentené, hogy az index a 7.200 pontos szintet célozna meg.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasagi adat.

USA, Eurépa:

Jol zarédott a pénteki kereskedés a tengerentuli piacon, a j6 makroadatok segitették az emelkedést
(Dow 1,69%, Nasdaq 2%, S&P500 1,9%).

A szektorindexek kozll valamennyi pluszban zart, a pénzugy 2,5%-ot, az energia 2,4%-ot rallizott. A
bankok jartak az élen: a Bank of America 3,6%-ot, JP Morgan 2,6%-ot emelkedett.

Oriiltek a befektet6k a nem mezégazdasagi foglalkoztatottak szamaban bekdvetkezett valtozasnak,
mert a vart 100 ezer helyett 163 ezerrel nétt a foglalkoztatottak szama juliusban. A munkanélkuliségi
rata azonban a vart stagnalas helyett 8,3%-ra emelkedett.

Az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index 52 ponttal szemben 52,7 pontra emelkedett
juliusban.

Pénteken napvilagot latott, hogy Spanyolorszag hivatalosan is kérheti, hogy az EFSF beavatkozzon
az orszag koétvénypiacan. Ez is segitette az emelkedést, mert ebben az esetben az EKB is
vasarolhatna a masodpiacon kétvényeket. Ez a hir azonban a hétvégén nem nyert megerdsitést.

A Procter & Gamble pénteken publikalta negyedéves jelentését, amelyben a vart 77 centtel szemben
1,24 dollaros eredményrél szamolt be. A menedzsment egy 4 milliard dollaros sajatrészvény
visszavasarlasi programot jelentett be, a papirok 3,1%-ot erésddtek.

Ma nem jelenik meg fontosabb makrogazdasagi adat illetve gyorsjelentés, ezért nyugodt kereskedés
varhato.

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama jelent6sen, 4 dollart meghaladé mértékben emelkedett a pénteki kereskedés
folyaman. A nyit6é 87,26 dollarrél a nap végére 91,4 dollarra valtozott az arfolyam.

Az arany arfolyama napon belll 1.589 és 1.610 dollar k6z6tt, egy 21 dollaros savban mozgott, de nap
a nap egészét tekintve nem lathatdé elmozdulas és a nyitdé 1.610 dollaros értéken fejez6dott be a
kereskedeés.

Devizak:

A forint a pénteki kereskedés soran 280,7-r6l 277,63-ra er6s6dott az euréval szemben. Fontos
makroadatok nem lattak napvilagot a hét utols6 munkanapjan, igy a forint er6sddése leginkabb a
kedvezd piaci hangulatnak tulajdonithaté. Idén a pénteki kereskedési nap soran volt eddig a
legerésebb a forint.

Péntek délutan publikaltdk a nem mez6égazdasagi foglalkoztatottak szamanak valtozasat az
Amerikadban, azonban a kedvezd befektetdi hangulat és vartnal jobb eurdpai értékesitési adatok az
euré malmara hajtottak a vizet és a hét utols6 kereskedési napjan 1,2180-rél 1,2387-es arfolyamra
valtozott az EUR/USD devizapar arfolyamjegyzése

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

- Kimondottan j6 hangulatban kezd6détt a hét a tavol-keleti piacokon. A Nikkei 2,25%-ot, a Hang Seng
2,06%-ot, mig a Shanghai index 0,69%-ot emelkedett. Az emelkedés a péntek délutan megjelent
kedvez6 amerikai makroadatoknak tulajdonithaté, ugyanis a nem mezdgazdasagi foglalkoztatottak
szama jelent6sen ndvekedett.

- Japanban két autégyarté vallalat a Toyota és az Isuzu is varakozasokat meghaladdé negyedéves
eredményt tett k6zzé. EISbbi arfolyama 2,61%-ot, mig utébbié tébb, mint 6%-ot emelkedett a hét elsé
kereskedési napjan.

- Dél-Kelet Azsia legnagyobb gazdasaga, Indonézia GDP-je az elmult harom hénapban 6,27%-ot
emelkedett a tavalyi év azonos id6szakahoz képest és 25%-kal emelkedett a beruhazasok értéke is.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek pozitiv tartomanyban talalhatoak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.312 17.646 17.312 17 .646 EUR/HUF 278,06 278,56 277,19 278,51

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.096 1,7% 14,4% WIG 20 2.223 2,4% -9,2%
Nasdaq Composite 2.968 2,0% 17,2% PX 899 1,1% 17,7%
Nasdagq 100 2676 1,9% 21,9% Hang Seng 20.069 2,0% -4,2%
FTSE 100 5787 2,2% 10,3% Russell 2000 788 2,6% 10,3%
RTX 2.035 3,4% -18,5% Nikkei 8.742 2,2% -6,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,18 4,0% 254% E.On 17,53 4,2% 0,5%
Arcelormittal 12,25 2,9% -30,9% Fiat 4,02 6,5% 27,2%
Axa 10,19 5,1% -11,8% Infineon 5,65 3,8% -1,2%
Banco Bilbao 5,35 8,3% -15,8% Linde 124,02 4,2% 12,5%
Banco Santander 4,99 7,8% -16,8% Lufthansa 10,21 1,4% -18,4%
BASF 59,54 3,9% 7,8% Nokia 1,96 3,3% -45,3%
Bayer 63,04 4,9% 30,7% Siemens 72,40 5,9% -5,5%
BMW 58,25 3,3% -5,6% Telefonica 9,35 7,2% -36,5%
BNP Paribas 32,00 8,7% 21,2% Thyssenkrupp 15,02 3,8% -40,2%
Commerzbank 1,27 7.2% -45,0% Total 38,93 4,2% 13,7%
Daimler 40,26 3,6% -3,4% Unicredit 2,79 8,4% 60,1%
Deutsche Bank 25,17 8,7% -26,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ma zaras utan teszi k6zzé a 2011/2012-es pénziigyi év lll. negyedévérdl szolo jelentést az Egis.

500 milliard forint keretdsszegi kotvényprogramot indit az OTP. Az elkdvetkezd egy évben kibocsatando
kotvények lejarata 30 nap és 15 év kdzott véltozhat. A kamatozas fix és valtozo is lehet. A kdtvényeket
forintban, eurdban, amerikai dollarban, svajci frankban, bolgar levaban, horvat kunaban, szerb dinarban,
ukran hrivnyaban, orosz rubelben és roman leiben bocsatjak ki. A kdtvényeket a BET-re, a szlovak, a
bolgar és a roman t6zsdékre vezetik be.

OTP, FHB: A Moody’s negativ kilatasokat fogalmazott meg a bankrendszer tekintetében. A fébb pontok:
(i) gyenge mikodeési kornyezet; (i) tovabbi eszkdzallomany romlas; (iii) gyenge profitabilitas, forrasok
szUlkossége és tovabbi nyomas a tbkeszerkezeten. Ez nem Uujdonsag, ezért ettél sem varunk
arfolyamhatast.

Az OTP 2012. augusztus 2-an 5.729 darab torzsrészvény értékesitett javadalmazasi politikaja keretében.
A bank tulajdonaban l1évé OTP térzsrészvények allomanya 4.450.218 darabra (1,59%) valtozott.

Horvat lapértesulések szerint a horvat dllam eladna az INA 19%-os pakettjét a MOL-nak, de hivatalos
targyalasok még nem indultak. A befolyé 6sszeget az allamhaztartasi hiany csdkkentésére forditana déli
szomszédunk. Szerintink akar részvénycsere, akar készpénzfizetés, vagy ezek kombinacidja is
elképzelhetd. A tranzakcioval a MOL elmélyithetné egyuttmikddését az INA-val, a szinergiahatasok akar
tobb szaz millio eurdt is elérhetik. A hir kedvez8, de az arazas fontos lehet majd.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Gazdasagi hirek

A koltségvetési tanacs elndke, Kovacs Arpad interjut adott a Népszabadsagonline-nak. A fébb pontok: (i)
A koltségvetés bevételi oldala tovabbra is veszélyben van; (ii) A bankadd negativan hatott a névekedési
kilatasokra; (iii) A jovd évi GDP novekedés elmaradhat a kormany altal tervezett 1,6 szazaléktol; (iv) Az
IMF-fel a megallapodas valamikor 8sz és tavasz kdz6tt szulethet meg. Szerintlink tul sok ujdonsagot nem
tartalmazott az interju, igy jelentés hatasa nem lesz sem a forintra, sem a részvényarfolyamokra.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 398 0,0% -46,9% 5.890 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.205 -09%  -7,9% 4.420 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 533 -1,3%  -94,1% 5.513 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 479 11% -33,4% 2.050 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 414 -02% -21,3%  1.179.318 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.000 15%  71,1% 40.333 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.585 45% -23,6% 799.188 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 588 05% -18,2% 104 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.400 1,5% 9,2% 16.755 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 23%  10,3% USA 10 éves 1,56% -0,3 -99,9
Tavkozlés 45 01%  19,4% EMU 10 éves 1,42% 19,7 -97,9
Olaj 1.213 2,5% 5,6% Magyar 10 éves 7,42% 3,0 -25,0
Gyogyszer 362 1.3%  19,4% Japéan 10 éves 0,74% 0,1 -26,3
Szallitmanyozas 5.086 2,0% 8,4% USA 5 éves 0,66% -0,8 -59,4
Félvezet6 71 21%  13,3% EMU 5 éves 0,43% 16,0 -114,8
Kézszolgaltatod 38 1,2%  18,7% Magyar 5 éves 7,28% -2,0 -9,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% 1,2 -16,4
Hadiipar 1.540 2,2% 1,9% EMU 3 honapos 0,02% 4,6 -85,9

8.1% Magyar referenciahozamok

7.9% 3 hénapja

7,7% -

Jelenlegi

75% - 9

7,3% - -

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.081,73 3,33% 4,26% 19,27%
ESPA Stock Global 17.920,80 -0,21% 3,04% 14,31%
ESPA Stock Europe Active 31.651,12 -0,28% 0,17% 8,12%
ESPA Stock Japan 18.043,97 -0,91% -3,90% 4,50%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.525,82 0,08% 6,76% -6,03%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.335,99 -0,43% -1,89% -1,73%
ESPA Stock Europe Properties 55.948,61 6,73% 7.97% 4,20%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,97 -2,49% -8,35% -8,49%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,73 0,56% 1,39% 2,15%
ESPA Bond Intemational 6.645,42 6,01% 3,61% 19,79%
ESPA Bond Euro Corporate 45.258,28 0,59% 1,28% 10,54%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.787,46 2,92% 5,01% 13,02%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,40 2,64% 4,08% 8,32%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,82 2,32% 2,05% 6,05%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,66 3,80% 4,91% 6,73%
ESPA Cash Corporate Plus 3445877 -0,86% -1,24% 5,23%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,99 0,00% 0,14% 0,09%
ESPA Cash Emerging Markets 34.817,07 -1,40% -2,80% -2,83%
ESPA Stock Adriatic 867,77 -10,79% -11,05% -26,75%
ESPA Stock Agricultural 2480,14 2,10% 0,33% 9,86%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.889,49 -0,41% 6,27% -5,11%
ESPA Stock Commodities 29.879,20 -1,61% 6,64% -1,86%
ESPA Stock Istanbul 110.802,72 13,42% 9,56% 19,71%
ESPA Stock Pharma 34.206,84 8,41% 12,69% 32,20%
ESPA Stock Russia 1.917,49 -4,92% -13,55% -18,88%
ESPA Stock Techno 7.991,86 1,43% 6,92% 24,39%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.762,04 0,34% -3,99% -29,08%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0560 1,74% 3,45% 6,17%
ERSTE Ingatlan 1,9356 1,91% 4,03% 7,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1860 2,83% 6,38% 8,68%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1307 1,65% 2,54% 0,51%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0543 -3,47% -12,23% -18,16%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13359,0 1,73% 3,49% 6,45%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,4932 5,04% 12,72% 8,79%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6788 -1,76% -10,51% -16,43%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5033 3,69% 8,81% 9,06%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0988 0,60% 1,24% 2,44%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0736 0,63% 1,31% 227%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,456813 1,56% 3,15% 5,79%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1653 1,12% 2,32% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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