&)
ERSTE 5 Panorama 2012. augusztus 3.

BEFEKTETESI ZRT.

BUX 17.302 -1,3% MOL 16.750 0,0% Commerzbank 1,2 -71% EUR/HUF 280,60 -0,1% Olaj ($) 871 -2,0%
DAX 6.606 -2,2% Richter 38.805 -1,3% BMW 56,4 -4,0% EUR/USD 1,2180 -0,4% Arany ($) 1.589 -0,7%
S&P 1.365 -0,7% OTP 3.430 -3,0% Nokia 1,9 -85% USD/HUF 230,70 04% 10Y hozam 7,39 -1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az EKB elntke, Mario Draghi mélybe kiildte a piacokat
- Ujabb Iran ellen szankciok

- Az EKB tétovazasa erdsiti a dollart

- Gyenge negyedéves eredmény Japanbal

- Richter: Konferenciahivas 0sszefoglald

- Tovabbi csokkenésre szamitunk a mai kereskedésben

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Mario Draghi elintézte a piacokat. Persze talan ez leginkdbb nem neki, hanem a tulzott piaci varakozasoknak
készénhetd. Hiszen uj kdtvényvasarlasi programot inditanak, s vasarolni fognak periférias allampapirokat, de
ennek feltételei vannak. Egyrészt csak révid, maximum egy éven belll lejard papirokat vesznek, s raadasul
csak olyan allamokét, amelyek bejelentkeznek az EFSF/ESM-be. Vagyis nincs féktelen pénzontés, hanem
csak visszafogott, nagyon megfontolt kdltekezés.

Na, ez nem tetszik a piacoknak. igy a trendcsatornak/savok tetején levé részvényekbe és indexekbe is
beleadtak rendesen. Mara kissé megnyugodni latszik a hangulat. A BUX kicsivel a 20 napos folétt billeg,
amely megfoghatja az arfolyamcsdkkenést. Talan maradunk a 20 és 200 napos mozgdatlagok altal behatérolt
400 pont szélességl savban. A DAX esetében a 20 napos mozgdatlag, amely jéval a 200 napos mozgdatlag
felett van, szintén tamaszként funkcional 6 560 pont kdrnyékén. Vagyis a tegnapi zakét koéveten egy
moderalt csdkkenést lathatunk ma, amelybe egy fordulat is beleférhet akar.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

T KUlféldi papirokkal napon tul, devizaban is.

> Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (julius, végleges) Németorszag 09:55 49,7 49,7
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (julius, végleges) Eurdézona 10:00 47,6 47,6
Kiskereskedelmi értékesitések (junius, éviév) Eurézoéna 11:00 -2% -2%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (julius) USA 14:30 80 ezer 100 ezer
Feldolgozoipari foglalkoztatottak valtozasa (julius) USA 14:30 11 ezer 10 ezer
Munkanélkiiliségi rata (julius) USA 14:30 8% 8%
ISM szolgéltatéipari beszerzési menedzser index (julius) USA 16:00 52,1 52
Viacom (EPS Q3 2012) USA 14:00 89.4 cent
Procter & Gamble (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 84 cent 77 cent
USA, Eurépa:

- Tegnap csodkkenéssel zartak az amerikai piacok az eurdpai fejleményeket kévetéen. (Dow -0,7%;
S&P500 -0,7%; Nasdaq -0,4%)

- Azutan, hogy elmaradt a Fed élénkités, az eurdpai sem lett tul attraktiv a befekteték szamara. igy a
felfokozott varakozasokat csalodas kovette, amely nem meglep6, ha azt nézzik, hogy a
részvényindexek ellenallasok kornyékén téblaboltak az elmult napokban, ahonnan lefordulhattak.
Kilénben az amerikai makrogazdasagi adatok sem lettek fényesek. Legalabbis, ami az ipari termelést
illeti. Ugyanakkor a munkaeré piaci adat talan kicsit jobbnak mondhatd, mint ami a vart volt.

- Tegnap jelentett a LinkedIn. A szektortarsaival szemben (pl. Facebook) meglepetést okozott a
befektet6knek. Ugyan csotkkent az eredménye tavalyhoz képest, de meghaladta a varakozasokat, sét
az éves arbevételi terveit is megemelte a cég, 880-900 millid eurdrdl 915-925 milliéra. Mig a
kereskedésben a részvények 2,2%-kal csdkkentek, a zards utani Uzletkdtések soran tébb, mint 7
szazalékkal emelkedett a j6 negyedéves eredménynek kdszdnhetéen. A meglepetés jotékonyan tudott
hatni az arfolyamra, amely amugy j6 jel a piacok szempontjabal.

- Az AlIG operativ eredménye is jobb lett, majd duplaja a vartnak, 1,06 dollar részvényenként (1,9 milliard
dollar). Ez év/év alapon 27%-os javulas, amely elsGsorban a biztositasi tevekenység javulasanak
készonhetd. Igy zaras utan a részvények tébb mint 1 szazalékot emelkedtek.

- Ma izgalommal télthet majd el benninket az amerikai munkanélkuliségi adat, vagy a szolgaltatéipari
beszerzési index, s lehetne folytatni a sort. Ma az NYSE Euronext eredményének izgulhatunk még
vallalti fronton.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Ujabb Iran elleni szankcidkrdl dontétt az amerikai kongresszus. Az Uj térvény értelmében minden
olyan tarsasagot blntetni fognak a jovOben, melyek hajét kolcsdndznek, vagy biztositasi
szolgaltatasokat nyujtanak irani olajszéllitmanyok szamara. Azonban Kina, a teherani olaj
legnagyobb vasarldja év végéig mentességet kapott a szankcié betartasa alél.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- Az olaj ara azonban a tegnapi nap folyaman esni kezdett az amerikai és eurdpai novekedési félelmek
feler6sddése miatt. Az arfolyam 88,87 dollarrél 87,13 dollarra valtozott.

- Ategnapi kereskedésben az arany arfolyama, 0,2%-kal, 1594 dollarra emelkedett.

Devizak:

- Az EKB tovabbra sem jelentett be ujabb, a dél-eurdpai orszagok megsegitését célzé programot, mely
lendlletet adhatott volna az Eurépai Unié szamara. Az elhuzédé eurdpai tétovazas kdvetkeztében a
tegnap nap folyaman erdsddésnek indult a dollar, melynek kovetkeztében az EURUSD arfolyam
1,2225-r6l 1,218-ra valtozott, rdadasul napon belil még ennél is jelentésebb arfolyammozgas volt
tapasztalhato.

- A forint arfolyamat nem igazan mozgattak meg a tegnapi fejlemények és 280,86-r61 280,6-ra
er8sodott a forint az eurdval szemben.

Tavol-Kelet:

- Avilag tdbbi feléhez hasonléan Azsiaban is az esés volt a meghatarozé irany, amely nagymértékben
Mario Draghi-tél vart bejelentés elmaradasa okozta. A Hang Seng 0,96%-ot, a Nikkei 1,12%-ot
veszitett értékébdl. Kellemes kivételt jelentett a Shanghai index 0,49%-os emelkedést tudott
felmutatni. A legnagyobb esést a Sharp (-28%) és a Sony (-8%) szenvedet el, miutan mindketten
veszteségrél szamoltak be és csokkentették a jovére vonatkozo varakozasait.

Hataridés piacok:
- A hataridés piacon vegyes a kép, az amerikai indexek jellemzéen pluszban, mig eurépai tarsaik
minuszban talalhatéak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
19.500 310

18.000

Erték (pont)

16.500

15.000 -

260 ‘ ‘ ;
apr. 18. maj. 21. jun. 20. jal. 19. maj. 1. maj. 31. jal. 2. aug. 1.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.517 17.557 17.276 17.302 EUR/HUF 280,70 281,92 280,27 280,40

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.879 0,7% 8,3% WIG 20 2171 -0,8% -15,8%
Nasdaq Composite 2910 0,4% 8,0% PX 889 -0,6% 22,4%
Nasdagq 100 2626 0,4% 13,5% Hang Seng 19.507 -0,9% -11,3%
FTSE 100 5.662 0,9% 1,4% Russell 2000 769 -0,3% -0,5%
RTX 1.969 -1,7% 25,4% Nikkei 8.556 -1,1% -11,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 58,84 -3,4% 20,2% E.On 16,83 -2,6% -7,7%
Arcelormittal 11,91 8,8% -38,9% Fiat 3,77 -5,8% -36,9%
Axa 9,70 -3,7% -19,4% Infineon 544 -4, 7% -14,1%
Banco Bilbao 4,94 6,4% 252% Linde 119,06 -2,5% 0,8%
Banco Santander 4,63 6,7% -25,4% Lufthansa 10,07 -1,6% 23,8%
BASF 57,31 2,8% -2,3% Nokia 1,90 -8,5% -49,1%
Bayer 60,10 -3,3% 14,8% Siemens 68,35 -1,4% -16,1%
BMW 56,41 4,0% -14,3% Telefonica 8,72 -6,3% -42,3%
BNP Paribas 29,45 4,1% -29,6% Thyssenkrupp 14,47 -3,8% 471%
Commerzbank 1,19 -71,1% 49,2% Total 37,34 -1,7% 3,3%
Daimler 38,85 -3,1% -15,0% Unicredit 2,57 -7,3% 65,9%
Deutsche Bank 23,16 -5,9% -34,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Richter: Konferenciahivas osszefoglalo

- Tegnap a Richter vezérigazgatodja, Bogsch Erik, a gyorsjelentést kévetéen elmondta, hogy tovabbra
is stagnald arbevételt var a cég euréban az idei évben, annak ellenére, hogy ndvekedést lathattunk
az elsé félévben. Kilénben a részletes, régids bontasban sem var valtozast a korabban kdzzétett
tervekhez képest.

- Az Esmya-val kapcsolatban, a legkorabban, jové februarban mond majd a cég szamokat az éves
arbevételi tervre vonatkozdan. Ugyanakkor szamit arra, hogy szamos orszagban befogadja a TB
tamogatasra, mint az UK-ban, vagy Németorszagban tortént.

- A Cariprazin kapcsan a negyedik negyedévben varhatdé mérfoldkéfizetés. (amely szerintiink néhany
milliard forintra raghat és egy az egyben az ad6zas el6tti eredményét noveli a cégben. A Richter az
idei évtél mar nem élvezi a korabbi adékedvezmeényt.)

- Az Erste tovabbra is attraktivnak tartja a cég részvényeit és a gyorsjelentést kdvetden megerdsiti a

korabbi célarat és a vételi ajanlast a részvényekre.

- Az OTP 2012. augusztus 1-jén 1.000 darab tdérzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy bank tulajdonaban Iév6 OTP tdrzsrészvények allomanya 4.449.947 darabra (1,59%)
valtozott.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 398 0,3% -47,0% 5.890 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.350 03% -11,6% 19.719 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 540 -1,1%  -94,6% 1.255 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 474 -1,0% -39,2% 2.577 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 415 -12% -22,6%  1.988.339 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.750 0,0% -13,6% 54.553 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.430 -3,0% -29,3% 955.949 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 585 -03% -22,0% 410 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.805 -1,3% 4,3% 5.442 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 14 -0,8% 0,4% USA 10 éves 1,47% -0,7 -114,9
Tavkozlés 45 -0,7%  15,0% EMU 10 éves 1,23% -14,1 -118,9
Olaj 1.183 -1,6% 4.2% Magyar 10 éves 7,39% -1,0 -15,0
Gyobgyszer 357 -09%  13,6% Japan 10 éves 0,74% -3,7 -27,8
Szallitmanyozas 4.984 -0,1% 0,3% USA 5 éves 0,61% -0,5 -65,3
Félvezet6 70 -0,5% 4,7% EMU 5 éves 0,27% -9,0 -130,8
Kézszolgaltatd 37 -06%  14,4% Magyar 5 éves 7,30% -1,0 6,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -1,2 -18,4
Hadiipar 1.506 14%  4,6% EMU 3 honapos 0,02% -0,1 -91,4

8.1% Magyar referenciahozamok

79% - 3 hénapja

7,7% -

75% - Jelenlegi

7,3% -

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.888,21 2,45% 4,48% 19,92%
ESPA Stock Global 17.936,20 -0,32% 4,02% 14,39%
ESPA Stock Europe Active 31.958,59 1,62% 1,70% 7,63%
ESPA Stock Japan 17.759,45 -2,27% 4,64% 1,59%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.676,43 0,47% -5,73% -71,47%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.227,87 -0,61% 0,59% -3,53%
ESPA Stock Europe Properties 56.041,86 7,54% 8,21% 2,88%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,82 -3,15% -7,37% -10,91%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,69 0,53% 1,41% 2,15%
ESPA Bond Intemational 6.635,24 6,57% 3,64% 20,70%
ESPA Bond Euro Corporate 45.167,35 0,85% 1,29% 11,29%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.849,90 3,78% 5,48% 14,41%
ESPA Bond Europe (EUR) 134,96 2,39% 3,72% 7,88%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,50 2,06% 1,87% 5,94%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,24 3,61% 4,94% 6,57%
ESPA Cash Corporate Plus 34.520,10 -0,19% -0,78% 6,35%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,99 0,00% 0,14% 0,10%
ESPA Cash Emerging Markets 34.932,52 -0,70% -2,04% -1,65%
ESPA Stock Adriatic 869,74 -9,66% -9,89% -26,94%
ESPA Stock Agricultural 2.482,96 1,73% 1,08% 9,39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.885,36 -0,47% 4,44% -6,63%
ESPA Stock Commodities 30.017,11 -1,43% -5,12% -2,39%
ESPA Stock Istanbul 110.540,63 14,49% 11,13% 18,95%
ESPA Stock Pharma 34.334,93 9,36% 13,08% 32,99%
ESPA Stock Russia 1.927,45 -4,79%% -13,00% -20,84%
ESPA Stock Techno 7.967,90 0,50% 7,19% 25,64%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.632,38 -0,66% 4,37% -30,51%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0544 1,73% 3,44% 6,11%
ERSTE Ingatlan 1,9340 1,93% 4,03% 7,54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1858 2,93% 6,44% 8,64%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1337 2,02% 3,33% 0,83%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0671 -3,15% -9,45% -18,27%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13349,0 1,73% 3,49% 6,40%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,492 5,00% 13,08% 7,98%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6887 -1,73% -9,53% -16,78%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5027 3,97% 8,85% 8,92%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0984 0,57% 1,22% 2,41%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0733 0,63% 1,31% 2,25%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,455805 1,56% 3,15% 5,74%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1646 1,11% 2,31% 4,52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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