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BUX 17.535 0,7% MOL 16.750 1,3% Commerzbank 1,3 09% EUR/HUF 280,91 -0,3% Olaj ($) 889 1,0%
DAX 6.754 -0,3% Richter 39.330 1,4% BMW 58,8 -3,2% EUR/USD 1,2225 -0,6% Arany ($) 1.599 -0,9%
S&P 1.375 -0,3% OTP 3.537 0,3% Nokia 21 6,2% USD/HUF 229,70 0,3% 10Y hozam 7,40 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lefelé csorogtak a tengerentuli piacok

- 20 napos mozgdatlagrdl fordult az olaj

- A Fed dbntés hianya miatt er6s6dott a dollar
- Japan kivételével esik Azsia

- A piaci varakozasoktol elmaradé Richter eredmény

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Nem hozott 6sszeomlast a Fed akciotlan ulése. Ugyanakkor a remény tovabb él, hiszen a Fed ismételten
elmondta, hogy kozelrél figyelik a helyzetet, és ha kell, akkor megteszik a sziikséges lépéseket. Ez pedig
ismételten okot adott az optimizmusra, hogy a szeptember 12-13 talalkozén lehet, hogy lépni fognak. Persze
csak akkor, ha sziikséges. Igy a vildg szeme az EKB mai (lésére szegezédik: Ujrainditjdk-e a kétvény
vasarlasi programot, vagy lesz-e Uj LTRO (hitel a bankoknak). Délutan megtudjuk, mire jutott Mario Draghi az
eurdpai vezetbkkel és, hogy megteszik-e a sziikséges lépéseket, vagy csak szép beszéd marad az, amit a
mult héten meglebegtetett. Mindenesetre egyelére nyugalom honol a piacokon, mikézben az indexek
savtetdk és ellenallasok kézelében konszolidaldédnak. Ez eddig jo jel, de a délutdn hozhat izgalmakat.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

#fra
Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Termel6i arindex (junius, év/év) Eurézona 11:00 2,3% 1,9%
EKB kamatdontés (augusztus 2) Eurézéna 13:45 0,75% 0,75%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (julius 28) USA 14:30 353 ezer 370 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (julius 21) USA 14:30 3287 ezer 3288 ezer
Ipari cikkek rendelésallomanya (junius) USA 16:00 0,7% 0,5%
Kellogg (EPS Q2 2012) USA 14:00 94 cent 84,3 cent
Sunoco (EPS Q22012) USA piaczaras utan 40 cent 52 cent
Kraft Foods (EPS Q2 2012) USA 22:00 62 cent 66 cent
AIG (EPS Q2 2012) USA piaczaras utan 104 cent 60,2 cent

USA, Eurépa:

- Lefelé mozgoé arfolyamokat lathattunk tegnap a tengerentulon, miutan a Fed csaldédast okozott a
befektet6knek, és nem jelentett be Ujabb intézkedést (Dow -0,29%, Nasdaq -0,66%, S&P500 -0,3%).

- Egyedil az energiaszektor zart pluszban (0,6%), a kdzszolgaltatas és az ipar (0,6-0,7%) voltak a nap
vesztesei.

- Tegnap véget ért az amerikai jegybank kétnapos kamatdonté Glése. A megjelend kdzleményben a
novekedés lassulasat olvashatjuk, ennek ellenére nem hozott Ujabb intézkedést a Fed, mint ahogy
azt sokan vartak. Pedig a jegybankarok szerint a foglalkoztatottsag béviilése tovabbra is aggaszto, és
meglehetdsen magas a munkanélkiliség. Az iranyadd rata valtozatlanul nulla kézelében maradhat
2014 végéig.

- AZ ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index sem segitette emelkedéshez a piacokat, a vart
50,2 pont helyett 49,8 ponton stagnalt a mutaté jaliusban.

- AZ ADP munkapiaci jelentése pozitiv meglepetést okozott, a vart 120 ezer helyett 163 ezerrel nétt a
foglalkoztatottak szama juliusban.

- A telies és a belféldi gépjarmi értékesitések nem okoztak meglepetést, a varakozasoknak
megfelel6en alakultak.

- Ma leginkabb a délutani EKB kamatdodntésre figyelnek a befektet6k, a tengerentulon pedig a
szokasos munkanélkili segélykérelmek adatot lathatjuk. A gyorsjelentések kozil az AlG, a Sunoco
és a Kraft Foods szamait érdemes figyelntnk.

Olaj, arany:
- Ategnapi kereskedés soran a 20 napos mozgoatlag megforditotta az olaj arfolyamanak mozgasat és
ismét emelkedni kezdett. 1%-0s emelkedéssel a 88,03 dollaros hordonkénti arrol 88,91-re emelkedett
az arfolyam.

- Az arany arfolyama 0,1%-os cs6kkenés utan 1.606 dollaron all.

Devizak:
- Tovabbra sem jelentett be monetéris lazitast a Fed, ennek kdvetkeztében er6sddni kezdett a dollar,
és 1,2304-rdl 1,225-re valtozott az EUR/USD devizapar arfolyamjegyzése.

- A keddi gyengllés utan korrigalasba kezdett a forint, melynek kovetkeztében 281,71-rél 280,91-re
erésodott.

» Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

- A tegnap véget ért kétnapos Fed kamatdontd ulésen a ndvekedés lassulasat jelzd kilatasok ellenére
sem jelentettek be Ujabb monetaris lazitast (amiben a piaci szerepl6k egy része mar régota
reménykedik) ezért lefelé vették az amerikai indexek az iranyt, amit kdvetett Azsia is. A Hang Seng
index 0,64%-kal, a Shanghai index 0,59%-kal cstkkent. Japannak sikerilt arral szemben Usznia és
0,36%-ot tudott emelkedni a Nikkei index, melynek ndvekedését segitette néhany frissen megjelent
novekedést jelz6 értékesitési és eredménymutato.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban tartézkodik.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
19.500 : 310
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15.000 - 260 T T T
apr. 17. maj. 18. jan. 19. jul. 18. apr. 30. maj. 30. jun. 29. jal. 31.
Nyito Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.359 17.542 17.329 17.535 EUR/HUF 280,86 281,11 280,50 280,78

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.971 0,3% 9,3% WIG 20 2.189 0,1% -17,9%
Nasdaq Composite 2.920 0,7% 9,4% PX 894 0,3% 23,4%
Nasdaqg 100 2.635 0,3% 14,9% Hang Seng 19.700 -0,6% -12,1%
FTSE 100 5713 1,4% -0,1% Russell 2000 771 -2,0% 0,5%
RTX 2.002 0,4% -26,8% Nikkei 8.677 0,4% -11,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2012. augusztus 2.

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 60,91 0,2% 19,4% E.On 17,28 0,0% -6,1%
Arcelormittal 13,05 0,1% -36,8% Fiat 4,01 0,2% -34,2%
Axa 10,07 1,2% -18,8% Infineon 5,71 -2,8% -12,7%
Banco Bilbao 5,28 0,8% -20,7% Linde 122,08 0,9% 2,5%
Banco Santander 4,96 0,2% -21,0% Lufthansa 10,23 0,0% 23,5%
BASF 58,95 0,8% -1,4% Nokia 2,07 6,2% -46,0%
Bayer 62,16 1,0% 15,6% Siemens 69,30 0,4% -17,4%
BMW 58,79 -3,2% -10,5% Telefonica 9,31 0,9% -38,4%
BNP Paribas 30,71 1,8% 27,9% Thyssenkrupp 15,05 0,7% -47,0%
Commerzbank 1,28 0,9% -46,8% Total 38,00 1,0% 3.2%
Daimler 40,10 0,8% -15,4% Unicredit 2,78 0,4% 62,6%
Deutsche Bank 24,60 0,7% -31,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ma hajnalban tette k6zzé Il. negyedéves jelentését a Richter. Az alacsony bazis és a devizaarfolyamok
kedvezd alakulasa miatt jelentésen nétt a nettd eredmény. Az arbevétel javulasa mogott elsésorban a
lengyel piac vartnal gyorsabb magara talalasa, és a FAK orszagok dinamikus névekedése, valamint a
magyar és az amerikai piac vartnal kisebb visszaesése all. A brutté marzs 62,9% lett, szemben az
altalunk vart 61,9%-kal. Mig az értékesités és marketing koéltségek, illetve a K+F kiadasok az arbevétel
névekedését meghaladd mértékben néttek, addig az &ltalanos koltségek csodkkentek, igy az uzemi
eredmény lényegében szinten maradt.

Richter

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste  Publikalt
milliard Ft 2012.1.  2011. 1L 2012. 141. 2011. I 2012. 1. 2012.1l. vs. Erste
Belfold (milliard forint) 8,3 9,7 -140% 17,1 192 -10,8% n.a. 8,0 4,0%
USA (millié euro) 15,8 21,5 -265% 23,8 333 -285% n.a. 14,1 11,9%
EU (millié euro) 98,2 934  51% 201,7 1898 63% n.a. 97,9 0,3%
Oroszorszag, FAK (millio eurd) 127,0 13,7 11,7% 2483 2167 146% n.a. 120,3 56%
Egyéb (millié eurd) 16,1 17,0 -53% 30,6 31,1 -1,6% n.a. 17,2 -6,4%
Osszes export (millié eurd) 257,1 2456  47% 504 4 4709 71% na. 2494 31%
Arbevétel (milliard forint) 84,0 751 11,9% 166,0 1459 138% 81,4 81,4 32%
Uzemi eredmény (milliard forint) 13,1 132  -02% 28,5 234 21,8% 12,7 12,5 50%
Adozott eredmény (milliard forint) 11,4 85 337% 28,1 197 429% 11,9 10,9 45%
Uzemi marzs 15,6% 17,5% 17,2% 16,0% 15,6% 154%

Netté marzs 135% 11,3% 16,9% 13,5% 14,6% 134%

Konszenzus: portfolio.hu

- A Figyel6 a Hernadi Zsolt MOL elndkkel folytatott beszélgetés utan a kdovetkezéket irja: a Iétrehozandd Uj
véllalati kdzpont (i) 500 f6t fog foglalkoztatni, koztik 80 stratégiai dontésekért felelés vezetét, (i) az
atalakulas oktober 1-ig lezajlik, 2013. januar 1-t8l pedig mar az Uj vezetési strukturaval mikodik a cég.
(i) az uj kézponthoz tartozik a MOL, a Slovnaft, az INA, az IES, az upstream-, és egyéb Uzletagak. (v) Az


http://www.erstemarket.hu/
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Uj szervezeti struktira kialakitasahoz sem a részvényesek, sem a horvat kormany jévahagyasara nincs
szlikség. (vi) A cél az, hogy a cégcsoporton belll karrierlehetéséget biztositsanak mindenkinek, és ezaltal
megujitsak a fels6vezetést. (vii) Az atalakitasok sordn a létszam nem ndvekszik. Az interju tehat
részleteket tartalmaz az atalakitasrol, de arfolyamhatasra nem szamitunk.

ne) MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 397 0,0% -47,8% 3.132 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.300 22% -12,3% 13.622 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 546 0,7% -94,6% 7.337 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 479 -02% -42,2% 2.264 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 420 -09% -22,7%  1.376.261 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.750 1,3% -13,2% 61.834 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.537 0,3% -29,7% 585.099 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 587 0,0% -22,6% 6.945 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.330 1,4% 5,4% 24.861 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -0,5% 1,7% USA 10 éves 1,52% -0,2 -108,9
Tavkozlés 45 -04%  17,2% EMU 10 éves 1,37% 8,3 -108,5
Olaj 1.203 0,5% -3,5% Magyar 10 éves 7,40% 3,0 -6,0
Gyogyszer 360 -0,0%  14,8% Japéan 10 éves 0,78% -0,2 -27,0
Szallitmanyozas 4.987 -2,0% 0,9% USA 5 éves 0,64% 0,5 -57,8
Félvezet6 70 -0,1% 6,2% EMU 5 éves 0,36% 5,2 -126,7
Kézszolgaltatd 38 -0,8% 151% Magyar 5 éves 7,31% 2,0 16,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,4 -17,7
Hadiipar 1.527 11%  -3,3% EMU 3 honapos 0,02% -4,3 -93,4

8.1% Magyar referenciahozamok

79% - 3 hénapja

7,7% -

75% - Jelenlegi

7,3% -

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.08.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.050,55 2,07% 3,45% 16,16%
ESPA Stock Global 17.959,61 -0,54% 3,55% 12,08%
ESPA Stock Europe Active 31.780,73 0,13% 1,46% 5,35%
ESPA Stock Japan 17.909,10 -1,43% -5,70% 1,29%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.591,10 -1,97% -5,61% -9,13%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.969,41 -1,20% -2,24% -5,72%
ESPA Stock Europe Properties 55.884,93 6,79% 8,60% 1,58%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,61 -2,67% 6,99% -12,78%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,70 0,59% 1,48% 2,16%
ESPA Bond Intemational 6.644,02 6,08% 1,94% 21,84%
ESPA Bond Euro Corporate 45.251,14 0,34% 0,16% 12,00%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.729,12 2,82% 4,05% 15,00%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,05 2,70% 3,92% 8,23%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,76 2,43% 1,82% 6,73%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,46 4,01% 4,96% 7,36%
ESPA Cash Corporate Plus 34.491,09 -1,15% -2,09% 6,62%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,00 0,01% 0,15% 0,10%
ESPA Cash Emerging Markets 34.945,62 -1,59% -3,05% -1,40%
ESPA Stock Adriatic 866,98 -10,80% -11,33% 26,71%
ESPA Stock Agricultural 2.488,70 1,59% 0,53% 7,76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.877,05 -0,66% 6,37% -8,24%
ESPA Stock Commodities 29.931,74 -2,82% 6,11% -4,43%
ESPA Stock Istanbul 111.186,27 11,92% 14,37% 18,17%
ESPA Stock Pharma 34.216,12 8,31% 11,21% 30,15%
ESPA Stock Russia 1.916,33 -7,7% -13,28% 22,27%
ESPA Stock Techno 7.987,97 0,52% 6,14% 23,36%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.759,75 -0,49% 4,23% -31,19%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0544 1,73% 3,44% 6,11%
ERSTE Ingatlan 1,9340 1,93% 4,03% 7,54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1850 3,02% 6,48% 8,57%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1314 1,82% 3,53% 0,68%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,0599 -4,88% -8,88% -20,01%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13349,0 1,73% 3,49% 6,40%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,4942 5,51% 13,54% 7,76%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,6814 -3,65% -8,52% -17,98%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5017 4,15% 9,05% 8,83%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0984 0,58% 1,22% 2,42%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0733 0,63% 1,31% 2,25%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,455805 1,56% 3,15% 5,74%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1646 1,11% 2,31% 4,52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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