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BUX 17,408 -1.4% MOL 16,535 -3.2% Commerzbank 1.3 0.7% EUR/HUF 281.68 1.3% Olaj($) 881 -1.9%
DAX 6,772 0.0% Richter 38,800 -0.5% BMW 60.8 0.8% EUR/USD 1.2304 0.4% Arany ($) 1,614 -0.5%
S&P 1,379 -0.4% OTP 3,625 -0.6% Nokia 2.0 88% USD/HUF 22890 0.8% 10Yhozam 7.37 1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe minuszban zartak a tengerentuli mutatok
- 20 napos mozgoatlag alatt az olaj

- Megallt a forint er6sddése

- Csak a kinai piacok tudtak emelkedni

- Holnap hajnalban jelent a Richter

- Esésre szamitunk a mai kereskedésben

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Kezd elfogyni a lendllet savtet6knél és 200 napos mozgodatlagok elérésénél az indexekbdl. Ennyire volt elég
a remény és a szoébeli intervencio, amit Mario Draghi hozott 6ssze még a mult héten és ma is mar inkabb a
félelem karakterizalja piacokat. Félelem att6l, hogy még sem torténik semmi. Ha igy lesz, akkor irany a
savtetérél a savok alja. Persze azt gondoljuk, hogy valamiféle bejelentések lesznek, ha nem is feltétlendl
pontosan az, amit a piac var. Nevezetesen a totalis kapitulacié, QE3 az USA-ban, s kétvényvasarlas az EMU-
ban. Ha netdn mégis ilyen |épés lenne, akkor az indexek, részvények legy6zhetnék a savtetbket,
ellenallasokat és folytatédhatna a rally. Addig is kisebb szintek vissza tesztje jdhet. Példaul a mai napon a
BUX tesztelheti a 20 és 30 napos mozgdatlagokat.

A piac informacioiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen! > erstemarkethu



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/
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Ma megjelené fontos adatok Id6pont Varakozas
Kulkereskedelmi mérleg - eurd (majus, végleges) Magyarorszag 09:00 701,1 millio -
Ipari beszerzési menedzser index (julius, végleges) Németorszag 09:55 43,3 43,3
Ipari beszerzési menedzser index (julius, végleges) Eurézéna 10:00 441 44 1
Beszerzési menedzser index (julius) Magyarorszag 52,8 -
Jelzaloghitel igénylések (julius 27) USA 13:00 0,9% -
Foglalkoztatottsag valtozas (julius) USA 14:15 176 ezer 120 ezer
ISM feldolgozoipari beszerzési menedzser index (julius) USA 16:00 49,7 50,2
Epitsipari kiadasok (junius, hé/hd) USA 16:00 0,9% 0,4%
Fed kamatmeghatarozoé ulés (augusztus 1) USA 20:15 0,25% 0,25%
Teljes gépjarmuértékesités (julius) USA 23:00 14,05 millié 14,00 millié
Belfoldi gépjarmuértékesitések (julius) USA 23:00 11,05 millié 11,00 millié
USA, Eurépa:

- Lejtére kerlltek tegnap a vezet6 tengerentuli mutatdk, a rossz hangulat a kereskedés végéig kitartott
(Dow -0,49%, Nasdaq -0,21%, S&P500 -0,43%).

- Tegnap tdbb makroadat is napvilagot latott, a fontosabbak kézll a Chicago-i beszerzési menedzser
index kedvezdbb lett. A vart 52,5 pont helyett 53,7 pontra nétt az index, ami az el6z6 havi 52,9-es
értékhez képest is jénak szamit.

- A Conference Board fogyasztéi bizalmi index juliusi értéke nagyot emelkedett, a vart 61 ponttal
szemben 65,9 lett az index, ami harom havi csucsot jelent.

- Tovabb zuhant a tegnapi kereskedésben a Facebook arfolyama, tébb mint 6%-kal 21,7 dollarig esett
a kereskedés végére a kurzus.

- A szamos tengerentuli makroadat mellett (ISM beszerzési menedzser index, épitdipari kiadasok) ne
feledjik, hogy ma ér véget a Fed két napos kamat meghatarozé Ulése, amit argus szemekkel
figyelhetnek a befektetdk.

- A Fed Ulés mellett a holnapi EKB kamatddntés miatt is a kivaras lesz a mai kereskedésben a
legval6szinlbb forgatokdnyv.

- Fontosabb gyorsjelentések az USA-bdl: Harley Davidson, Marathon Oil, Mastercard, Time Warner.

- A Pfizer tegnap publikalta masodik negyedéves gyorsjelentését. Az amerikai t6zsdén jegyzett vallalat
0,62 dollaros részvényenkeénti eredményrél szadmolt be szemben a 0,543 dollaros varakozassal, ami
14%-0s pozitiv meglepetést jelent. A novekedés kismértékben az értékesités arbevételének a
ndvekedésének kdszonhetd, de a legfébb tényezé a profit marzs névekedése volt.

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama 1618 dollarra emelkedett a tegnapi 0,2%-os elmozdulas kdvetkeztében.

- Az olaj a tegnapi kereskedés soran 2%-kal gyengtilt és 88,06 dollarra esett az arfolyam, és atesett a
20 napos mozgdatlagon is.
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Devizak:

- A forint napok ota tart6 emelkedése kissé megtorpant a tegnapi nap folyaman és a nyité 278,71
EUR/HUF arfolyam nap végére 281,68-ra valtozott. A forint gyenguléséhez hozzajarult, hogy tegnap
az olasz és spanyol kétvényhozamok is néhany bazispontot emelkedtek.

- Tegnap erdsddni tudott az eurd a dollarral szemben annak ellenére, hogy a dél-eurdpai orszagok
allamkotvényeinek hozama par pontos emelkedést mutatott a tegnapi nap folyaman, illetve, hogy
Amerikaban emelkedett a Chicagé-i beszerzési menedzser index értéke és a Conference Board
fogyasztéi bizalmi index is ndvekedést mutatott. Amerikaval parhuzamosan az Eurézénaban is
varakozasokat meghaladé mértékben nétt a fogyasztdi bizalom. A devizak szempontjabdél a ma
végz6dd FED és a holnapi EKB (ilés hozhat izgalmakat.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

4 Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Az azsiai tézsdeindexek is kovették eurdpai és amerikai testvéreik sorsat és esésbe kezdtek. Kivételt
csak a két jelentds kinai index képez. A Hang Seng 0,14%-ot, mig a Shanghai index 0,77%-ot
emelkedett.

- Felemas termelési eredmények érkeztek reggel a Tavol-Keletr8l. A HSBC beszerzési indexe ugyan
régéta nem latott mértékben emelkedett, de még mindig nem éri el az 50 pontos értéket, tovabba a
vallalatoknal folyamatos a munkaerd |étszamanak csokkentése is. Tegnap publikaltak a kinai
hivatalos beszerzési index juliusi értékét is, ami kismértékli csokkenést mutatott, 50,2-r6l 50,1-re
valtozott.

- A nap folyaman lakaspiaci adatok is érkeztek Kinabdl, melyeket a SouFun Holding nevi
ingatlantarsasag publikalt, aki meghatarozé szerepl6je a kinai ingatlanpiacnak. H6/hé alapon 0,3%-0s
ingatlan aremelkedésrél szamoltak be. A felmérésben részt vett 100 varosban az atlagos
négyzetméter ar 1369 USD lett.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak ma reggel a hataridés t6zsdeindexek.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
Tgl;%rgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag 3 —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17,586 17,595 17,374 17,408 EUR/HUF 281.71 281.94 281.39 281.82
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13,009 0.5% 7.2% WIG 20 2,186 -0.2% -19.1%
Nasdaq Composite 2,940 0.2% 71% PX 891 -1.6% 24.4%
Nasdagq 100 2,643 0.0% 12.3% Hang Seng 19,825 0.1% -12.5%
FTSE 100 5,635 -1.0% -2.4% Russell 2000 787 -0.6% -0.7%
RTX 2,010 -1.5% 27.3% Nikkei 8,606 -1.0% -13.6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61.03 0.8% 15.2% E.On 17.28 -0.8% -7.3%
Arcelormittal 13.07 -1.4% -38.6% Fiat 4.00 -4.4% -39.8%
Axa 9.95 0.5% 22.3% Infineon 5.87 6.2% -16.0%
Banco Bilbao 5.32 0.9% 22.3% Linde 121.04 -0.5% -5.0%
Banco Santander 4.95 0.5% -23.4% Lufthansa 10.22 -1.0% 27.5%
BASF 59.44 0.9% -3.2% Nokia 1.95 8.8% -49.8%
Bayer 61.52 1.2% 14.6% Siemens 69.03 0.0% -19.7%
BMW 60.75 0.8% -10.7% Telefonica 9.23 -0.7% -39.6%
BNP Paribas 30.17 -3.3% -30.9% Thyssenkrupp 14.95 -0.3% 49.7%
Commerzbank 1.26 0.7% -50.3% Total 37.61 0.4% 1.4%
Daimler 40.43 1.0% -18.4% Unicredit 277 -2.1% 64.9%
Deutsche Bank 24.78 0.5% -33.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A PannErgy tegnap bejelentette, hogy befejez6détt a masodik visszasajtolé kit furasa Kistokajban. A
munkalatok, mintegy egy hénapot vettek igénybe. Az utolsé harmadik visszasajtolé kut furasa hamarosan
elkezdédik. A hir pozitiv és azt mutatja, hogy a cég valoszinlleg megkezdi a Miskolci hészolgaltatast
oktdber végén, november elején.

- Holnap reggel teszi k6zz¢ Il. negyedéves jelentését a Richter.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 397 28% -47.6% 3,132 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 15,950 17% -12.2% 5,620 Vétel 2012.03.08 20,455
E-Star 542 02% -94.6% 4,594 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 480 02% -42.2% 5,534 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 424 -0.7% -20.7% 1,016,853 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16,535 -32% -16.5% 92,979 Felhalmozas 2011.06.17 27,500
OTP 3,525 -0.6% -32.9% 918,839 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 587 02% -23.3% 5,174 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 38,800 -0.5% 4.9% 17,460 Vétel 2012.03.08 47,800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -05%  0.6% USA 10 éves 1.48% 1.0 -126.6
Tavkozlés 45 07%  15.1% EMU 10 éves 1.29% -9.0 -125.3
Olaj 1,197 -1.2% 6.6% Magyar 10 éves 7.37% 1.0 -13.0
Gyobgyszer 360 0.0% 12.2% Japan 10 éves 0.78% -1.2 -29.7
Szallitmanyozas 5,088 -05%  0.8% USA 5 éves 0.59% 1.0 -73.1
Félvezet6 70 0.8% 3.5% EMU 5 éves 0.31% -6.6 -141.6
Kézszolgaltatd 38 -0.8%  14.0% Magyar 5 éves 7.29% -3.0 7.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.18% -1.4 -19.0
Hadiipar 1,544 -0.0%  4.6% EMU 3 honapos 0.02% -0.0 -89.1

8.1% Magyar referenciahozamok

7.9% | 3 hénapja

7.7% - [ ——

7.5% A Jelenlegi

7.3% A

71% A

6.9% -

6.7% -

6.5% ‘ ‘ \ \

0 év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7.00 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.07.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56,349.99 1.84% 3.98% 17.51%
ESPA Stock Global 18,148.46 -0.24% 5.20% 13.81%
ESPA Stock Europe Active 32,046.25 0.33% 2.82% 5.29%
ESPA Stock Japan 17,804.71 -4.89% 6.43% 3.79%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,059.74 -0.28% -3.09% -6.70%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,913.30 -1.51% -1.45% -3.88%
ESPA Stock Europe Properties 56,155.69 7.26% 9.37% 1.61%
ESPA Stock Brick (EUR) 97.58 -1.32% -4.79% -10.11%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111.66 0.63% 1.47% 2.21%
ESPA Bond Intemational 6,592.58 4.38% 1.26% 22.25%
ESPA Bond Euro Corporate 44,912.82 -1.21% -0.69% 11.72%
ESPA Bond Emerging-Markets 49,359.10 1.45% 3.50% 15.10%
ESPA Bond Europe (EUR) 134.75 2.74% 3.97% 8.59%
ESPA Bond Dollar (USD) 131.58 2.30% 1.86% 751%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169.25 4.10% 5.09% 8.51%
ESPA Cash Corporate Plus 34,323.89 -2.50% -2.78% 6.18%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.02 0.02% 0.17% 0.13%
ESPA Cash Emerging Markets 34,846.49 -2.45% -3.17% -1.88%
ESPA Stock Adriatic 863.55 -12.78% -11.67% -26.85%
ESPA Stock Agricultural 2,504.01 2.42% 0.59% 9.68%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,864.03 -1.86% -5.76% -7.23%
ESPA Stock Commodities 30,263.26 -1.57% 4.87% -2.84%
ESPA Stock Istanbul 112,154.89 11.36% 15.09% 19.19%
ESPA Stock Pharma 34,234.46 7.65% 11.15% 30.11%
ESPA Stock Russia 1,959.05 -5.35% 9.37% -19.02%
ESPA Stock Techno 8,001.08 -0.58% 6.40% 24.22%
ESPA WWF Stock Umwelt 20,923.54 -0.39% -3.19% -31.25%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.0542 1.74% 3.45% 6.11%
ERSTE Ingatlan 1.9336 1.93% 4.04% 7.54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.1846 2.98% 6.48% 8.58%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1349 2.13% 3.55% 0.97%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0746 -3.56% 8.57% 20.71%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13346.0 1.73% 3.49% 6.39%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.4927 5.40% 13.54% 7.93%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7024 -2.45% -7.02% -17.78%
ERSTE Révid Kétvény 2.4989 4.03% 9.04% 8.77%
ERSTE € Pénzpiaci 1.0984 0.61% 1.23% 242%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0733 0.63% 1.31% 2.26%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.45555 1.56% 3.15% 5.74%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1645 1.12% 2.31% 4.53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

