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BUX 17,651 -0.2% MOL 17,090 -1.2% Commerzbank 1.3 09% EUR/HUF 27812 -1.0% Olaj ($) 89.8 0.4%
DAX 6,774 1.3% Richter 39,000 0.0% BMW 60.3 1.1% EUR/USD 1.2260 -0.5% Arany ($) 1,622 -0.1%
S&P 1,385 0.0% OTP 3,548 0.9% Nokia 1.8 29% USD/HUF 226.99 -0.5% 10Y hozam 7.36 -11.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Varjak a piacok a jegybankokat

- Vegyes kép a nyersanyagpiacokon
- 280 alatt az eurd/forint arfolyam

- Aj6 negyedéves jelentések huzzak fel Azsiat

- Emelkedésre szamitunk a mai kereskedésben

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap Geithner és Draghi talalkozott, s mint ahogy varhat6 volt egyetértés volt kozottik arrdl, hogy lépni
kell. Draghi terve egyszer(. Szerinte az EFSF-nek, késébb pedig az azt felvaltd ESM-nek direktben,
aukcidkon kellene periférias — elsésorban spanyol és olasz — allamkétvényeket vasarolni. Az EKB pedig a
masodlagos piacon operalna vételekkel, akar csak a Fed csindlja az USA-ban. igy a kdzponti bank nem
sértené meg az allamhaztartas direkt finanszirozas tilalmanak szabalyat.

Tovabbra is jegybankokon van a vilag szeme. Hiszen a Fed holnap, az EKB pedig holnaputdn mondhat
valamit a pénznyomtatasos élénkitésrél/védelemrél. Kilénben Eurépaban még az ujabb 3 éves banki
hitelezés ujbdli beinditdsardl is szé lehet. Mindenestre a részvénypiacok optimizmussal varjdk a hireket.
Példaul a BUX a 200 napos mozgdatlagon billeg. Ha errél a szintrél elrugaszkodna, az nagy fegyvertény
lenne a folytatast tekintve.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

, Tdkes kolféldi papirokkal napon tdl, o

» Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag Id6pont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesités (junius, év/év, tény) Németorszag 08:00 -1% 0%
Munkanélkiliségi rata (junius) Magyarorszag 09:00 11% 11%
Termel6i arindex (junius, év/év) Magyarorszag 09:00 8% 8%
Munkanélkiliségi rata (julius) Németorszag 09:55 7% 7%
Fogyasztéi arindex (julius, év/iév) Eurézéna 11:00 2% 2%
Személyi jovedelem (junius) USA 14:30 0% 0%
Személyi kiadasok (junius) USA 14:30 0% 0%
S&P/CaseShiller hazar index (majus) USA 15:00 135.8 137.55
Chicago-i beszerzési menedzser index (julius) USA 15:45 52.9 52.5
Conference Board fogyasztéi bizalmiindex (julius) USA 16:00 62 61.5
Valero Energy (EPS Q2 2012) USA piacnyitas el6tt
Eurépa:

USA,

Két nap rally utan megpihentek az amerikai indexek, nagyjabdl a rovidtavu savteték kérnyékén. (Dow
-0%; S&P500 -0,1%; Nasdaq -0,4%).

Tegnap nem jelent meg jelentésebb makrogazdasagi adat az USA-ban, s a vallalati eredmények sem
borzoltak a kedélyeket, hiszen kevésbé figyelt vallalatok kozolték eredményiket. Kilonben azok
viszonylag jok lettek. Legalabbis a varakozasokhoz képest. igy j6 alkalom kinalkozott arra, hogy
megpihenjenek a piacok az elmult napok erételjes emelkedéseit kdvetben.

Ma a német, olasz és magyar munkanélkuliségi adatokat figyelhetjik argus szemmel és izgulhatunk
miattuk. A német szinten maradhat, mig az olasz enyhén névekedhet. A spanyolok mar korabban
kozzétették ezt az adatot.

Az UBS-nek tragikus lett a ma publikalt eredménye, amely 58 szazalékkal csokkent 425 millié svajci
frankra az egy évvel ezelétti 1,02 Mrd frankrol. A Facebook IPO-jan 349 milliét bukott a cég, amely
részben magyarazza a rossz teljesitményt. Ugyanakkor az egyéb okok ismertek. Jelenleg a
befektetési szolgaltatas nem a legprofitabilisabb tevékenység szerte a vilagban. Az UBS pedig inkabb
befektetési bank, mint barmi mas. Kiilénben az elemzdék 1,09 Mrd frankos eredményt vartak. Hat attol
nagyon elmaradt ez az eredmény.

Ma izgalmas makrogazdasagi adatokat lathatunk az USA-bdl is. llyen a Chicago-i beszerzési
menedzser index, de a hazarakrdl is tajékozédhatunk majd. Ma jon a Valero és a Marathon Oil
eredménye is tdbb mas cég eredményével egyitt, de valdszin(ileg infarktust nem fogunk kapni.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az arany a tegnapi nap folyaman 0,18%-ot emelkedett, és ezzel 1.627 dollaron zarta a napot.

Az olaj arfolyama 90,14 dollarrdl 89,78 dollarra valtozott, vagyis nagyjabdl 0,4%-os csokkenés volt
tapasztalhato.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:

- Az EUR/USD arfolyama a tegnapi kereskedés soran 1,222-r6l 1,226-ra valtozott, vagyis
kismértékben tovabb tudott er6sédni az eurd a dollarral szemben.

- A tegnapi nap jelentdsen emelkedni tudott a forint arfolyama és a nyité 280,42-es arfolyam utén
278,12-ig tudott er6sddni a hazai fizet6eszkdz. Fontosabb makroadat tegnap nem latott napvilagot,
igy az er6sddés leginkabb a kedvezd hangulatnak volt kdszdnhet6.

Tavol-Kelet:

- Emelkedéssel folytattak a hetet a tavol-keleti tézsdeindexek. A Nikkei 1,03%-ot, a Hang Seng 1,28%-
ot, mig a Shanghai index 0,27 %-ot emelkedett.

- Az emelkedés hatterében az all, hogy toébb azsiai vallalat is kdzzétette negyedéves gyorsjelentését,
amelyek lényegesen jobbak lettek a tavalyi év azonos id6szakahoz képest. A vartnal jobb eredményt
tett kbzzé a Hitachi, ugyanis a vallalat a tavalyi évhez képest duplazni tudta profitjat. A Canon pedig
6%-ot emelkedett, miutan részvény visszavasarlasi programot jelentett be a vallalat.

Hataridés piacok:
- Az europai és a tengerentuli hataridés piacok is pluszban vannak a ma reggeli kereskedésben.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
19,500

18,000

Erték (pont)

16,500

260 ‘ ‘ ;
apr. 16. maj. 17. jun. 18. jal. 17. apr. 27. maj. 29. jan. 28. jal. 30.

15,000 -

Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 17,658 17,696 17,520 17,651 EUR/HUF 278.71 278.93 278.25 278.61

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13,073 0.0% 7.7% WIG 20 2,191 1.3% -19.6%
Nasdaq Composite 2,946 0.4% 6.9% PX 906 1.2% 22.9%
Nasdaq 100 2,642 0.2% 11.8% Hang Seng 19,812 1.2% 11.7%
FTSE 100 5,694 1.2% -21% Russell 2000 792 -0.6% -0.7%
RTX 2,039 1.0% 25.7% Nikkei 8,726 1.0% -11.3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61.54 0.4% 15.7% E.On 17.43 -0.1% -9.3%
Arcelormittal 13.25 5.4% -39.3% Fiat 4.19 4.9% -39.4%
Axa 10.00 2.1% 23.7% Infineon 5.53 -0.4% -19.9%
Banco Bilbao 5.37 4.3% -25.4% Linde 121.62 -0.7% 1.4%
Banco Santander 4.97 4.1% 271% Lufthansa 10.33 2.2% -26.6%
BASF 59.95 1.2% -5.2% Nokia 1.79 2.9% -55.8%
Bayer 60.80 0.4% 8.0% Siemens 69.03 1.8% 22.3%
BMW 60.26 1.1% -13.6% Telefonica 9.29 0.8% -40.3%
BNP Paribas 31.19 3.3% -31.4% Thyssenkrupp 15.00 0.5% 51.0%
Commerzbank 1.26 0.9% -52.6% Total 37.45 0.3% -0.9%
Daimler 40.03 1.1% -20.3% Unicredit 2.83 4.6% 65.7%
Deutsche Bank 24.65 -1.5% -34.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

MOL: A Nabucco konzorcium Osszesen 18 millio eurét kivan gydijteni tagvallalataitdl, ami a hat
vallalat 3-3 millié eurds befizetésébdl valosulna meg. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

Ma valdszinlileg nem fogja segiteni a Mol arfolyamat az INA gyorsjelentése, amely 304 millié kunas
veszteségrél szol. Ez 11,2 milliard forint veszteség, amelynek a fele a MOL-t illeti. Ez részvényenként
50 forint minusz a negyedéves EPS-ben. Persze ebben sok egyszeri tétel is volt. igy az arfolyam
hatdsanak - szerintiink — mintegy 100 Ft kdrulinek kéne lenni, s nem a piacnyitaskor latott 300 Ft-nak.
Kilénben a Hernadi Zsolt altal emlitett 60 millié dollaros havi veszteséget - szerintink — ugy kell
érteni, hogy havonta mintegy 60 millié dollar arbevétel esik ki Sziriabol a napi 20 000 hordé olaj-
egyenértékes foldgaz kitermelésén. Ezt eddig is tudtuk, marmint azt, hogy az INA-nak tavaly
oktéberben megsziint az arbevétele Sziriaban. Valéjaban nem Uj hir, csak lehet, hogy sokan nem
szamoltak ki.

A PannErgy 2012. jalius 30-an 12.421 darab sajat részvényt vasarolt 576 forintos atlagaron. A
tranzakciokat kdvetéen a tarsasag 2.753.698 darab sajat részvénnyel rendelkezik, ami a kibocsatott
teljes részvénymennyiség 13,08%-a.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/

&)
ERSTE 5 Panorama 2012. jalius 31.

BEFEKTETESI ZRT.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 386 1.8% -49.1% 1,035 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 15,680 15% -14.3% 4,038 Vétel 2012.03.08 20,455
E-Star 541 -3.6% -94.6% 10,386 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 479 -04% -43.8% 3,964 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 427 -0.7% -21.4% 486,863 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17,090 -1.2% -15.4% 35,101 Felhalmozas 2011.06.17 27,500
OTP 3,548 0.9% -34.9% 1,250,091 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 586 1.0% -24.5% 5,585 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 39,000 0.0% 4.0% 4,880 Vétel 2012.03.08 47,800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -02%  0.4% USA 10 éves 1.52% 1.7 127.7
Tavkozlés 45 05% 15.1% EMU 10 éves 1.38% -2.3 -116.3
Olaj 1,211 0.3% 5.7% Magyar 10 éves 7.36% -11.0 -14.0
Gyogyszer 360 -04%  11.0% Japan 10 éves 0.79% 1.5 -28.8
Szallitmanyozas 5112 -03%  -1.4% USA 5 éves 0.62% 0.8 -73.6
Félvezet6 70 -0.8% 2.5% EMU 5 éves 0.37% -4.7 -135.0
Kézszolgaltatod 38 04% 15.3% Magyar 5 éves 7.32% -7.0 10.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.3 -17.6
Hadiipar 1,544 -03%  6.0% EMU 3 honapos 0.02% 4.2 -89.1

8.1% Magyar referenciahozamok

7.9% | 3 hénapja

7.7% -

7.5% A Jelenlegi

7.3% —_——————ms e =TT T

71% -

6.9% -

6.7% -

6.5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7.00 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.07.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56,038.09 1.27% 3.46% 15.62%
ESPA Stock Global 18,031.37 -0.88% 4.04% 12.23%
ESPA Stock Europe Active 31,761.27 -0.56% 1.32% 3.86%
ESPA Stock Japan 17,461.40 -6.72% -7.96% 1.31%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,537.09 -1.96% -5.30% -8.84%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,317.09 -2.79% -3.47% -6.04%
ESPA Stock Europe Properties 55,759.11 6.50% 7.53% 0.32%
ESPA Stock Brick (EUR) 95.76 -3.17% -7.84% -12.76%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111.65 0.62% 1.46% 2.21%
ESPA Bond Intemational 6,626.29 4.91% 2.40% 22.97%
ESPA Bond Euro Corporate 45,030.70 -0.95% 0.02% 12.22%
ESPA Bond Emerging-Markets 49,441.67 1.62% 3.67% 15.54%
ESPA Bond Europe (EUR) 134.37 2.46% 3.89% 8.39%
ESPA Bond Dollar (USD) 131.37 2.14% 1.96% 7.43%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.55 3.67% 4.84% 8.00%
ESPA Cash Corporate Plus 34,451.09 -2.14% -2.24% 6.67%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.00 0.01% 0.16% 0.11%
ESPA Cash Emerging Markets 34,964.91 -2.12% -2.86% -1.39%
ESPA Stock Adriatic 861.98 -12.94% -11.36% -26.62%
ESPA Stock Agricultural 2,493.28 1.98% 0.37% 8.39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,836.27 -3.32% 9.12% -9.96%
ESPA Stock Commodities 29,947.46 -2.59% 6.47% -4.93%
ESPA Stock Istanbul 109,791.45 9.01% 13.60% 15.39%
ESPA Stock Pharma 34,139.43 7.35% 11.21% 28.60%
ESPA Stock Russia 1,920.50 -7.21% -12.68% 21.46%
ESPA Stock Techno 7,974.01 -0.92% 6.65% 22.54%
ESPA WWF Stock Umwelt 20,833.51 -0.82% -3.75% -31.87%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.0536 1.80% 3.43% 6.09%
ERSTE Ingatlan 1.9333 2.02% 4.04% 7.54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.1839 2.92% 6.46% 8.54%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1348 2.12% 3.32% 1.04%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0768 -3.37% -9.30% -19.49%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13344.0 1.81% 3.49% 6.39%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.4857 4.91% 12.45% 7.02%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.6982 -2.69% -1.77% A17.11%
ERSTE Révid Kétvény 2.4967 3.94% 8.96% 8.66%
ERSTE € Pénzpiaci 1.0982 0.60% 1.21% 242%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0732 0.66% 1.31% 2.25%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.455295 1.63% 3.14% 5.73%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1642 1.16% 2.30% 4.52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

