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BUX 17.688 2,3% MOL 17.300 3,0% Commerzbank 1,2 21% EUR/HUF 280,91 -1,0% Olaj ($) 90,1 0,8%
DAX 6.689 1,6% Richter 38.990 34% BMW 59,6 4,0% EUR/USD 1,2322 0,3% Arany ($) 1.623 0,4%
S&P 1.386 1,9% OTP 3.517 1,5% Nokia 1,7 87% USD/HUF 228,03 -1,4% 10Y hozam 7,47 -13,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az eurdpai fejlemények még mindig fltik a piacokat
- Felemas kép az arupiacokon

- Merkel és Hollande egyeztetése erfsitette az eurot

- Emelkedéssel kezdte a hetet Azsia

- Tovabbi emelkedés varhatéo ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tovabbra is pozitiv a hangulat, mikbzben Mario Draghi keményen dolgozik azon, hogy a kijelentése mogé
valds tartalmat is tegyen. igy ma talalkozik az amerikai pénziigyminiszterrel és a német jegybank vezetéjével
is. Az utébbi lesz a kemény dié. Ettél fliggetlenul a shortosok mar most félnek attél, hogy ennek az egész
dolognak lesz eredménye, s igy kétségbeesetten veszik vissza a pozicidikat, amely a mai napon is
folytatodhat. A BUX a 200 napos mozgoatlag kornyékére érkezett, amely azért foghatja az arfolyamot.
Ugyanakkor a révidtavu indikatorok tovabbi emelkedést sugallnak. igy ma is johet egy emelkedés, de egyre
inkabb érik valamiféle, remélhetéleg rovid korrekcio.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

éldi papirokkal napon tl, d > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Eastman Chemical (EPS Q2 2012) USA 23:00 134,5 cent 129,9 cent

Anadarko Petroleum (EPS Q2 2012) USA piaczaras utan 114 cent 77,1 cent
USA, Eurépa:

Pozitiv hangulatban telt a pénteki kereskedés a tengerentulon, az eurdpai fejlemények hatasara és
persze a vartnal jobb vallalati eredményeknek és makro adatoknak kdszénhetben is. (Dow +1,5%;
S&P500 1,9%; Nasdaq 2,2%)

Annak ellenére, hogy jelentds visszaesést szenvedett el a GDP névekedés a masodik negyedévben
az el6z6 negyedévhez képest els6 olvasatban, még mindig jobb lett a varakozasoknal. A michigani
fogyasztdi bizalmi index végsé olvasata is javulast mutatott.

A Chevron lokalis csucsokat prébalt dontégetni (+1%) azutan, hogy a masodik negyedéves
eredménye 3,56 dollar lett a vart 3,22 dollarral szemben. Ma kevésbé fogunk izgulni az amerikai
vallalatok jelentésein, hiszen talan csak az Andarko hozhat esetleg izgalomba benniinket, vagy a
technologiara fékuszald befektetbket a Seagate.

Ma viszont csak a dallasi Fed ipari termelési aktivitassal lehetink majd okosabbak, amelynek
piacmozgaté hatasa minimalis.

Mario Draghi tovabb dolgozik a spanyol és olasz allampapir hozamok emelkedésének
megfékezésén. Igy ma talalkozik példaul Timothy Geithner az amerikai pénzigyminiszterrel. A
Bundesbank elndkét is gy6zkddni fogja arrdl, hogy az ECB-nek periférias kdtvényeket kell vasarolnia.

A hétvégén Wolfgang Schauble német pénziigyminiszter tagadta, hogy ujabb 100 milliard eurés
addssagot engednének el a gérogdknek.

Ma jon a spanyol GDP, amely a varakozasok szerint 1%-kal csékkent a masodik negyedévben.

Az olaszok ma 3, 10 és 15 éves allampapirokat adnak el 11 érakor. Mig az el8bbibdl csak 750 millié
eurdnyit addig az utdbbi kettébdl 2,5-2,5 milliardot.

Olaj, arany:

A pénteki nap folyaman az arany kismértékben veszitett értékébél és 0,08%-0s csdkkenés utan
1.621 dollaron zarta a hetet.

A pénteki emelkedésbél az olaj is kivette a részét és 89,43 dollarrél 0,7%-ot emelkedve 90,13
dollaron zarta a pénteki kereskedési napot.

Devizak:

A mult hét folyaman tébben tobbféleképpen jelezték elhivatottsagukat az eurézéna megmentése
kapcsan. A hét utols6 munkanapjan Angela Merkel német kancellaron és Francois Hollande francia
allamfén volt a sor. Ok pénteken, kdzds telefonkonferencian egyeztettek az EU jovéjérsl. A
megbeszélésrél kiadott kdzleményben mindkét politikus hangsulyozta az eurézéna integritasanak
fontossagat. A piacok kedvezéen fogadtak az egyeztetést és az eurd dollar arfolyama 1,2283-rél
1,23222-re valtozott.

A forintnak kedvezd hangulatban sikerlt zarnia a hetet, melynek kdvetkeztében 283,99-rél 280,91-re
tudott csdkkenni az arfolyam

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,46%-0s, a Hang Seng index pedig 1,46%-0s emelkedéssel kezdte a hetet. A Shanghai
index ellentétes iranyba mozgott és 0,42%-ot csdkkent. Kiemelten jol teljesitettek a nap folyaman a
bankpapirok. Az egyik legnagyobb azsiai bankcsoport, az HSBC ma délutan fogja publikalni
negyedéves gyorsjelentését. Az emelkedést tovabbra is az EU-s valsag megoldasanak reménye
taplalta. Kézben a japan GDP varatlanul csdkkent (ho/hé alapon 0,1%-0s a csdkkenés, szemben a
vart 1,6%-0s ndvekedéssel). Pénteken publikaltak Tokidban az inflaciot is, ami a -0,7% helyett -0,6%
lett.

Hataridés piacok:
- Az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel, mig az amerikaiak vegyes
képet mutatnak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 17.396 17.688 17.216 17.688 EUR/HUF 280,42 281,67 280,42 281,45
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.076 1,5% 7,7% WIG 20 2.163 2,3% 20,7%
Nasdaq Composite 2.958 2,2% 7,3% PX 896 0,8% 23,8%
Nasdaqg 100 2.647 2,4% 12,0% Hang Seng 19.546 1,4% -12,9%
FTSE 100 5.627 1,0% -3,2% Russell 2000 796 2,4% -0,1%
RTX 2.020 2,8% -26,4% Nikkei 8.599 0,4% -12,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,31 1,6% 15,3% E.On 17,45 2,7% -9,2%
Arcelormittal 12,57 4,3% 42,4% Fiat 3,99 4,3% 42.2%
Axa 9,79 3,7% -25,3% Infineon 5,55 2,1% -19,6%
Banco Bilbao 5,15 4,9% -28,4% Linde 122,52 3,1% 2,1%
Banco Santander 4,78 6,0% -29,9% Lufthansa 10,10 1,7% 28,2%
BASF 59,22 2,7% -6,3% Nokia 1,74 8,7% S57,1%
Bayer 61,05 3,0% 8,5% Siemens 67,80 1,9% 23,7%
BMW 59,61 4,0% -14,5% Telefonica 9,21 3,0% -40,8%
BNP Paribas 30,19 4,7% -33,6% Thyssenkrupp 14,92 5,7% 51,3%
Commerzbank 1,24 2,1% -53,1% Total 37,35 3,4% -1,1%
Daimler 39,61 3,9% 21,1% Unicredit 2,70 4,6% 67,2%
Deutsche Bank 25,02 6,2% -33,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Jovo évtdl a jelenlegi 19%-rol 23%-ra n6 a tarsasagi add kulcsa Szlovakidban. Szamitasaink szerint ez
az OTP-nek évi 40 milli6 forint tobbletterhet jelent, ami részvényenként 1 forint. A hatas a MOL esetében
is elhanyagolhato.

- A PannErgy 2012. julius 26-an 6.850 darab sajat részvényt vasarolt 577 forintos atlagaron. A
tranzakciokat kévetéen a tarsasag 2.750.487 darab sajat részvénnyel rendelkezik, ami a kibocsétott teljes
részvénymennyiség 13,06%-a.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 379 -23% -50,1% 1.466 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 15.450 -02% -15,6% 2.688 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 561 0,7% -94,4% 11.612 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 481 -12% -43,6% 1.480 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 430 19% -20,8%  1.627.791 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.300 3,0% -14,4% 110.547 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.517 15% -355% 991.277 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 580 05% -25,3% 22.138 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.990 3,4% 4,0% 18.235 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 19%  0,2% USA 10 éves 1,54% -0,4 -125.3
Tavkozlés 45 21%  14,5% EMU 10 éves 1,40% 7,7 -1253
Olaj 1.207 1,4% 6,0% Magyar 10 éves 7,47% -13,0 9,0
Gyogyszer 362 21% 11,4% Japan 10 éves 0,77% 2,7 -30,8
Szallitmanyozas 5127 24%  1,1% USA 5 éves 0,65% -0,5 -70,9
Félvezet6 70 2,0% 3,3% EMU 5 éves 0,42% 6,4 -142,0
Kozszolgaltatd 38 12% 14,8% Magyar 5 éves 7,39% -13,0 28,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 0,8 -18,0
Hadiipar 1.548 18%  5,7% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -105,2

8.1% Magyar referenciahozamok

79% - 3 hénapja

7,7% -

Jelenlegi

7,5% -

7,3% - ey

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.07.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.856,47 0,94% 3,14% 15,69%
ESPA Stock Global 18.021,99 -0,93% 3,83% 12,59%
ESPA Stock Europe Active 31.827,40 -0,35% 0,79% 4,31%
ESPA Stock Japan 17.505,21 -6,49% 6,96% 1,28%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.373,61 -2,48% -5,38% -8,10%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.104,68 -3,25% -3,55% -6,01%
ESPA Stock Europe Properties 56.343,22 7,62% 8,77% 1,73%
ESPA Stock Brick (EUR) 93,72 -5,23% -9,65% -14,14%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,61 0,59% 1,47% 2,19%
ESPA Bond Intemational 6.763,57 7,09% 5,09% 26,41%
ESPA Bond Euro Corporate 45.573,19 0,25% 1,49% 14,01%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.860,76 2,48% 4,75% 17,19%
ESPA Bond Europe (EUR) 134,62 2,65% 4,31% 8,68%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,14 2,74% 2,72% 8,22%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,26 4,11% 5,63% 8,68%
ESPA Cash Corporate Plus 34.771,91 -1,23% -1,16% 8,02%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,95 -0,03% 0,13% 0,05%
ESPA Cash Emerging Markets 34.840,06 -2,47% -2,99% -1,47%
ESPA Stock Adriatic 871,71 -11,96% -10,18% -25,54%
ESPA Stock Agricultural 2.487,36 1,73% 0,14% 8,24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.839,96 -3,13% -8,46% -9,50%
ESPA Stock Commodities 29.922,13 -2,68% 6,69% -4,81%
ESPA Stock Istanbul 110.542,66 9,76% 15,91% 21,41%
ESPA Stock Pharma 34.189,83 7,51% 10,92% 29,70%
ESPA Stock Russia 1.905,27 -7,94% -13,14% 21,54%
ESPA Stock Techno 7.919,23 -1,60% 6,27% 22,77%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.847,25 -0,75% -3,04% -31,67%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0532 1,78% 3,43% 6,12%
ERSTE Ingatlan 1,9329 2,00% 4,04% 7,57%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1835 2,98% 6,51% 8,52%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1278 1,61% 2,98% 0,43%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0529 -5,24% -10,67% 21,61%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13341,0 1,79% 3,49% 6,41%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,4768 4,33% 11,72% 6,16%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6793 -2,89% -8,49% -17,75%
ERSTE Rovid Kétvény 2,4951 4,12% 9,05% 8,61%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0982 0,60% 1,23% 2,43%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0731 0,65% 1,30% 2,26%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,455026 1,61% 3,14% 5,76%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1641 1,15% 2,30% 4,53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

