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BUX 17.287 1,2% MOL 16.800 1,2% Commerzbank 1,2 69% EUR/HUF 283,88 -1,5% Olaj ($) 894 0,5%
DAX 6.583 2,8% Richter 37.715 0,6% BMW 57,3 2,0% EUR/USD 1,2283 1,0% Arany ($) 1.616  0,7%
S&P 1360 1,7% OTP 3.465 3,1% Nokia 1,6 6,6% USD/HUF 231,18 -2,5% 10Y hozam 7,60 -4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mario Draghi a részvénypiacok nagymestere

- Afélelem elmulasa pozitivan hatott az olaj arfolyamara
- Az EKB elndk szavai hatottak az euréra

- Szarnyalas a Tavol-Keleten

- Tovabb emelkedhet ma az index

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap Mario Draghi megadta a piacoknak azt, amit kellett. A bikék szivét melegség, mig a shortosok szivét
a kétségbeesettség dntotte el. Az utdbbiak inkabb visszavették pozicidikat, hiszen ha az EKB belép a spanyol
és az olasz koéténypiacra, akkor ott jelentés hozamcsokkenést tud elérni. A szdbeli intervencio el is érte
hatasat. Kérdés, lesz-e tényleges intervencio, illetve a makrogazdasagi adatok fogjak-e emelked6 gazdasag
képét festeni. Egyel6re az utdbbirdl sz sincs, de a mai masodik negyedéves amerikai GDP adhat talan némi
tampontot ez Ggyben. Addig maradhat a pozitiv méd a piacokon.

Vonzé ajanlatForintés deviza alaponis!

Erste Strukturalt Termékek > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/strukturalt_termekek.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Fogyasztdi arindex (julius, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 1,7% 1,7%
GDP - évesitett (2. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 1,9% 1,4%
Szemeélyi fogyasztas (2. negyedéyv, 0-dik becslés) USA 14:30 2,5% 1,3%
GDP érindex (2. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 2% 1,5%
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index (julius, végleges) USA 15:55 72 72
Newmont Mining (EPS Q2 2012) USA 88 cent 92,6 cent
Chevron (EPS Q2 2012) USA 14:30 3,85 dollar 3,225 dollar
Merck (EPS Q2 2012) USA 13:00 95 cent 101,3 cent
USA, Eurépa:

Jelentés emelkedést produkaltak tegnap az amerikai piacok az EKB elndékének megnyilvanulasara.
(Dow +1,7%; S&P500 1,7%; Nasdaq 1,4%)

Ugyan az amerikai makrogazdasagi adatok vegyesek lettek, talan egy kicsit a pozitiv tartomany felé
mutatdssal, de a piaci hangulatot Mario Draghi, EKB elndk nyilatkozata nyugtatta meg, amely az
eurdpai valsag megoldasanak iranyaba mutat. igy a Dow Jones ipari atlagindex majdnem az elmult
egy hénap legnagyobb emelkedését mutatta.

A Facebook tisztitott EPS-e ugyan a varakozasoknak megfeleléen alakult, hiszen 12 cent lett a vart
11 centtel szemben, de a piac mégis negativan értékelte a hireket a sok egyszeri negativ tétel miatt,
aminek kdszonhetéen a cég veszteséges lett (157 millié dollar). A bevételek meghaladtak az elemzéi
varakozasokat, akarcsak az aktiv felhasznaldk szama. Ugyan az eredmény szerintink nem lett olyan
rossz, de ugy tlnik, hogy az arazas mégis egy kicsit magas még, mert a hirek hatasara a zaras utani
kereskedésben még 10%-ot toltak a részvényen lefelé.

Tegnap még szamos cég tette kézzé a jelentését. A Exxon Mobil tisztitott eredménye enyhén
elmaradt a varakozastdl, 1,8 dollar lett a vart 1,95 dollarral szemben, de a nem tisztitott eredménye
49%-kal emelkedett eszkdz eladasoknak kdszdnhetéen. Kildénben a cég 60 millié részvényt vasarolt
vissza a masodik negyedévben. A vallalat 57 centes osztalékot fizet a masodik negyedéves
eredmény utan, amely 0,66%-0s hozam, évesitve 2,6%. A részvény 1,5%-ot emelkedett, s kdzel van
ahhoz, hogy kitérjén a bazisbdl s szaladjon kb. 10-15 dollart.

Az Amazon masodik negyedéves eredmeénye 1 cent lett a vart 3 centtel szemben a megugré
fejlesztési koltségeknek kdszdnhetben, amely a jovébeli Uzleti kilatasokat ndvelné a cég reményei
szerint. Ez 96%-o0s profit cs6kkenést jelent.

A Moody’s 10%-ot emelkedett az EKB elndk bejelentésének és a varakozasokat meghalad6 76
centes eredményének kdszonhetden. A cég megismételte, hogy az éves EPS a 2,62 és 2,72 dollaros
tartomany felsé széle koérul alakulhat.

Ma jon a masodik negyedéves GDP az USA-ban, amely kell§ izgalmat okozhat majd.

A spanyol munkanélkiliségi rata csucsra 24,63%-ra futott a masodik negyedévben, de kissé elmaradt
a 24,7%-os varakozastol.

Az olaszok ma 10 érakor 8,5 milliard eurd értékben adnak el fél éves allampapirt.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Olaj, arany:
- Az olaj arfolyama 0,56%-ot emelkedett koszdnhetéen az Eurdpai Unié jovéjével kapcsolatos félelmek
csokkenésének.
- Az arany arfolyamaban a kereskedés soran nem tortént valtozds. Nap kézben 1.610 és 1.625 kozotti
savban lathattunk mozgast, aminek a végén 1.620 dollaron zarult a kereskedés.

Devizak:
- Mario Draghi bejelentése utan az eurd jelentés er6sédésbe kezdett a dollarral szemben, melynek
keretében a devizapar arfolyama 1,2158-rél 1,2283-ra valtozott.

- A kedvez6 piaci hangulatban a forint is jelentés mértékben er6sddni tudott, és az arfolyam 288,2-r6l
283,88-ra valtozott. A forintot segitette, hogy az IMF targyalasokon szereplé felek pozitivan
nyilatkoztak az els6 latogatasrol. Varga Mihaly egy interjuban arrél beszélt, hogy szikség esetén
hajlandéak mddositani az MNB-re kivetett tranzakcios adordl rendelkezé torvényt és, hogy bizik az
6szi gyors megallapodasban. A nemzetkdzi szervezetek pedig konstruktivnak nevezték a talalkozét.

Tavol-Kelet:

- Jelentésen emelkedtek a hét utols6 napjan az azsiai piacok. A Hang Seng index 1,83%-ot, a Nikkei
1,09%-ot emelkedett. A Shanghai index értéke 0,16%-0s mértékben enyhén csdkkent. Az emelkedést
olyan vallalatok vezették, melyek teljesitményének alakulasa jelentés mértékben fliigg az Eurépaba
iranyulé exporttdl, igy példaul a Mazda vagy a Sony.

- Atbzsdéken a j6 hangulat mar tegnap elkezd6d6tt Mario Draghi az EKB elndkének felszoélalasa utan,
ugyanis a jegybankar arrél beszélt, hogy az eurdpai kbzponti bank mindent meg fog tenni a monetaris
transzmisszids csatornak érvényesilésének érdekében. Ez arra enged kdvetkeztetni, hogy a jovében
nem fogjak hagyni, hogy az EKB jegybanki alapkamata és az allamkotvények hozama ilyen élesen
szétvaljon egymastdl. A bejelentés utan Eurdpaban jelentés emelkedés kezdddoétt, amely atragadt
Amerikara és Azsiara is. Az azsiai emelkedést segitették a tegnap megjelent amerikai makro adatok
is, melyek némileg vegyes képet mutattak, de 6sszességében a vartnal jobban alakultak. llyen mutatd
példaul a munkanélkiiliség alakulasa és a tartés fogyasztasi termékek rendelésallomanya.

Hataridés piacok:
- Minden hataridds index a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.211 17.436 17.149 17.287 EUR/HUF 283,99 284,35 283,22 283,38
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.888 1,7% 4,8% WIG 20 2115 -0,2% 21,4%
Nasdaq Composite 2.893 1,4% 4,6% PX 888 1,0% 24,7%
Nasdaqg 100 2.585 1,4% 9,2% Hang Seng 19.236 1,8% 14,7%
FTSE 100 5.573 1,4% -4.8% Russell 2000 777 1,0% -2,9%
RTX 1.966 2,9% 28,8% Nikkei 8.528 1,0% -15,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 60,33 1,9% 11,6% E.On 16,99 3,8% -12,8%
Arcelormittal 12,05 1,8% 46,1% Fiat 3,83 0,9% -44.6%
Axa 9,45 5,9% 29,7% Infineon 544 0,9% 23,7%
Banco Bilbao 4,91 10,7% -30,8% Linde 118,78 1,5% -4,9%
Banco Santander 4,51 10,7% -34,0% Lufthansa 9,93 2,2% -32,0%
BASF 57,67 1,7% -11,6% Nokia 1,60 6,6% 60,4%
Bayer 59,28 3,8% 2,5% Siemens 66,55 -2,1% 26,7%
BMW 57,30 2,0% -18,9% Telefonica 8,95 3,3% 431%
BNP Paribas 28,84 8,6% -37,1% Thyssenkrupp 14,11 2,1% 55,7%
Commerzbank 1,22 6,9% -52,3% Total 36,12 3,7% -6,6%
Daimler 38,13 0,7% 252% Unicredit 2,58 9,2% 67,9%
Deutsche Bank 23,55 3,8% -37,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL csoporthoz tartozé INA tegnap jelentette be, hogy olajat talalt a horvatorszagi Zutica mezén. A
kitermelés két éven belill indulhat meg, és a mezd napi 1.450 hordé kéolajat adhat 25 éven keresztil. A
hir kedvez6, de a talalat a MOL csoport kitermelésének minddssze 1%-at képviseli, igy a MOL papirokra
gyakorolt hatasa szamitasaink szerint 30 forint kérll van, ami a napi arfolyam ingadozason belll marad,
igy komoly piaci reakcié nem varhato.

- A szlovak parlament tegnap elfogadta, hogy oktébertdl duplajara emelkedik a szlovakiai bankokra kivetett
bankado. Ez azt jelenti, hogy az OTP Banka Slovensko-nak jové évtél 600 millié forint korili 6sszeget kell
fizetnie évente, ez részvényenként 10 forintot jelent. Az adéemelés terve ugyanakkor mar régoéta ismert
volt.

- A PannErgy 2012. julius 25-én 3.450 darab sajat részvényt vasarolt 578 forintos atlagaron. A tranzakciét
kovetbéen a tarsasag 2.743.637 darab sajat részvénnyel rendelkezik, ami a kibocsatott teljes
részvénymennyiség 13,03%-a.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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- Tegnap Varga Mihaly, az IMF-fel folytatott targyalasokért felelds tarca nélkili miniszter elmondta, hogy a
Valutaalap is hasonlé allasponton van, mint az EKB, miszerint az MNB-re is kiterjesztett tranzakcios
illeték sérti a jegybank flggetlenségét. Varga hozzatette, hogy a magyar kormany kész médositani a
torvényt, ha szikséges. Varga Mihdly szerint mar 6sszel megszulethet a megallapodas. Az IMF bludzsé
terveiben nem szédmol sem az MNB-t8l befoly6 tranzakcios illetékkel, sem egyéb mas tételekkel sem. Ez
azt jelenti, hogy jovére a hiany dupldja is lehet a tervezett 2,2%-nak. Orban Viktor elmondta, hogy meg
kell allapodni az IMF-fel, de mérlegelni kell az olcsé hitel nyujtotta el6nydket, és e cserébe kért
intézkedések hatranyait.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 388 0,8% -49,4% 452 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 15.480 -01% -17,2% 4.105 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 557 -56% -94,6% 19.061 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 487 0,6% -44,8% 12.444 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 422 -1,2% -21,3%  1.405.500 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.800 12% -16,4% 55.632 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.465 31% -36,1% 1.145.241 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 577 -02% -26,0% 11.649 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.715 0,6% 3,6% 19.429 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 14 15%  2,3% USA 10 éves 1,44% 0,2 -154,1
Tavkozlés 44 2,9% 9,0% EMU 10 éves 1,32% 5,9 -141,9
Olaj 1.191 2,3% 8,7% Magyar 10 éves 7,60% -4,0 23,0
Gyobgyszer 354 1,6% 8,7% Japan 10 éves 0,75% 0,7 -34,3
Szallitmanyozas 5.007 15%  -3,8% USA 5 éves 0,59% 0,2 -92,8
Félvezet6 69 18%  -0,3% EMU 5 éves 0,35% 2,8 -156,7
Kézszolgaltatd 38 1,6% 11,7% Magyar 5 éves 7,52% -1,0 41,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,0 -19,1
Hadiipar 1.521 11%  7,4% EMU 3 honapos 0,02% -0,1 -108,3

8.1% Magyar referenciahozamok

79% - 3 hénapj

7,7% - Jelenlegi

75% -

7,3% -

71% -

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.07.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.679,69 2,47% 1,28% 1511%
ESPA Stock Global 18.260,83 0,61% 2,93% 12,79%
ESPA Stock Europe Active 31.730,46 -0,40% -0,02% 3,14%
ESPA Stock Japan 17.902,72 -4,28% -6,66% 3,72%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.407,76 -2,95% -5,01% -8,10%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.919,21 -1,50% -3,40% -4,22%
ESPA Stock Europe Properties 56.474,86 7,40% 8,76% 1,12%
ESPA Stock Brick (EUR) 93,82 -5,30% 9,33% -14,30%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,59 0,59% 1,53% 2,19%
ESPA Bond Intemational 6.916,76 9,37% 5,54% 30,21%
ESPA Bond Euro Corporate 46.366,85 1,97% 2,35% 16,07%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.545,79 3,73% 5,19% 19,12%
ESPA Bond Europe (EUR) 134,18 2,51% 4,29% 8,67%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,23 2,90% 3,14% 8,16%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,29 4,29% 6,32% 8,69%
ESPA Cash Corporate Plus 35.352,02 0,24% 0,72% 9,87%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,95 -0,03% 0,13% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 35.533,96 -0,69% -1,63% 0,39%
ESPA Stock Adriatic 880,84 -11,23% 9,61% 24,87%
ESPA Stock Agricultural 2521,22 2,41% -1,00% 9,59%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.900,30 -0,17% -6,98% -5,66%
ESPA Stock Commodities 30.214,26 -1,52% -7,20% -4,82%
ESPA Stock Istanbul 109.640,06 10,07% 18,80% 22,07%
ESPA Stock Pharma 34.650,23 8,63% 10,04% 30,74%
ESPA Stock Russia 1.908,97 -9,11% -12,87% 2141%
ESPA Stock Techno 8.022,87 -0,67% 4,24% 21,89%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.105,51 0,21% -3,36% -31,39%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0521 1,73% 3,43% 6,08%
ERSTE Ingatlan 1,9317 1,94% 4,03% 7,52%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1833 3,11% 6,65% 8,51%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1245 1,22% 3,13% 0,16%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0408 -6,55% 9,59% -23,54%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13334,0 1,73% 3,49% 6,37%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,4741 4,46% 12,48% 5,96%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6708 -3,79% -7,63% -18,79%
ERSTE Rovid Kétvény 2,4927 4,08% 9,25% 8,55%
ERSTE € Pénzpiaci 1,098 0,59% 1,22% 2,43%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0729 0,63% 1,30% 2,24%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,454294 1,56% 3,14% 5,72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1637 1,11% 2,31% 4,52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



[
ERSTE 5 Panorama 2012. jalius 27.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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