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BUX 17.088 0,0% MOL 16.600 -0,3% Commerzbank 1,1 1,0% EUR/HUF 288,11 -0,6% Olaj($) 89,0 0,5%
DAX 6.407 0,3% Richter 37.500 -0,3% BMW 56,2 22% EUR/USD 1,2158 0,8% Arany ($) 1.604 1,5%
S&P 1.338 0,0% OTP 3.362 0,9% Nokia 1,5 23% USD/HUF 237,02 -1,4% 10Y hozam 7,64 32,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Még mindig a spanyolok!

- A meglep6en magas olajtartalékok hatasara csokkent az olaj ara
- Ewald Nowotny osztrak jegybankelndk szavaira er6sodétt az eurd

- Varakozasokat alulmuld koreai GDP adat mellett emelkedett Azsia

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Jo véllalati eredmények jellemezték a tegnapi napot Amerikaban. Kézben Eurdpaban is gbézerével indul a
gyorsjelentési szezon, ahol szintén mintha inkabb a jobbat jelenték lennének tulsulyban. A magyar piac egyre
inkabb fordulds jeleket mutat, mikdzben a DAX index késlelkedik valami hasonloét felmutatni. Pedig mar
Nowotny Ur is prébalkozott segiteni neki, de egyelére ugy néz ki, hogy beszéddel, igérettel teli van a padlas.
Konkrét Iépéseket varnak a piacok. Ez els6sorban a spanyol, olasz allamk&étvényhozamok
megtamasztasaval, visszatolasaval valésulhatna meg.

Dijmentes t6zsdeitanfolyamok!

Gyakorlatias, interaktiv oktatasok, akar online webinariumon isl > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/tozsdelabor.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El 626 Varakozas
GFK fogyasztdi bizalmi index (augusztus, tény) Németorszag 08:00 5,8 5,9
Import arindex (junius, év/év, tény) Németorszag 08:00 2,2% 1,3%
Tartds cikkek rendelésallomanya (junius) USA 14:30 1,1% 0,3%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkil (junius) USA 14:30 0,4% 0,1%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (julius 21) USA 14:30 386 ezer 380 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (julius 14) USA 14:30 3314 ezer 3300 ezer
Fliggében levd lakasértékesitések (junius, hé/ho) USA 16:00 5,9% 0,3%
United Technologies (EPS Q2 2012) USA piacnyitas el6tt 145 cent 141,5 cent
Kimberly-Clark (EPS Q2 2012) USA piacnyitas el6tt 118 cent 127,8 cent
Amazon.com (EPS Q2 2012) USA piaczaras utan 41 cent 2,8 cent
3M (EPS Q2 2012) USA 13:30 160 cent 165,3 cent
Starbucks (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 36 cent 45,3 cent
Moody's (EPS Q2 2012) USA 13:00 73 cent 70,8 cent
Occidental Petroleum (EPS Q2 2012) USA piacnyitas el6tt 223 cent 160,5 cent
Eastman Kodak (EPS Q2 2012) USA -67 cent
Colgate-Palmolive (EPS Q2 2012) USA 13:00 126 cent 133,2 cent
Exxon Mobil (EPS Q2 2012) USA piacnyitas el6tt 218 cent 195,3 cent
Dow Chemical (EPS Q2 2012) USA piacnyitas el6tt 85 cent 63,6 cent
USA, Eurépa:

Tegnap vegyesen zartak az amerikai indexek, melyet a bankpapirok rallyja, az Apple esése és a
gyenge Uj lakasépitési adatoknak készdnhetd pesszimizmus jellemzett. (Dow +0,5%; S&P500 0%;
Nasdaq -0,3%)

A tegnap reggel nagyon negativ hangulatban indult, majd az EKB egyik alelnéke, Ewald Nowotny
szerint az ESM-nek banknak kellene lennie, hogy igy sokszorozza meg a sajattékéjét. Az pedig
4-5.000 milliard eurd finanszirozasi er6t is jelenthetne. Erre megnyugodtak a piacok, de a kezdeti
emelkedést kdvetben a nap végére nulla kdzelébe csdkkentek szinte mindenhol.

Az USA Ujlakas értékesitési adatai kiabranditdak lettek, s igy a lakasépité cégek alindexe az
S&P500-on belil 3,2%-ot esett. A tegnap el6tt jelentd Apple-tél eltekintve a tegnapi vallalati
eredmények jok lettek. Pozitiv meglepetéssel tudott szolgalni a Pepsi, a Nasdaqg, a Motorola, a
Caterpillar, a Ford és a Boeing is. igy nem meglepd, hogy az ipari részvények jelentéset emelkedtek
(a Dow felllteljesitette a tobbi indexet). Ezek kézul a Ford kivételével mindegyik részvény jelentds
emelkedéssel reagélt a j6 eredményre.

Zaras utan jelentett a Visa, amely szintén jobb lett a vartnal, hiszen a harmadik negyedéves EPS
1,56 dollar lett a vart 1,45-tel szemben, amely a vilagszerte ndvekvé kartyahasznalatnak kdszénhetd.
(Novekszik a készpénzmennyiség a hitel Iufi leeresztése koézben?!) Raadasul egy Gj 1 milliard
dollaros részvény visszavasarlasi programot is meghirdetett. igy nem meglepd, hogy a zaras utani
kereskedésben a részvények 3,1%-ot emelkedtek. Ez a kint 1&v8 részvénymennyiség, mintegy 1%-
ara elegendd pénz.

Az olaszok ma 11 érakor maximum 2,5 milliard eurd értékben, két éves zérd kupon kétvényt adnak
el. Valdszinlleg menni fog.

Meglepetésre ma reggel a GFK a varakozasoknal jobb német fogyasztdi bizalmi index értéket
publikalt.

A ma jelentd eurdépai BASF, Siemens a varakozdsoknal jobb eredményt tett kozzé.

Ma jelent a Facebook, amelynek 11 cent lehet a masodik negyedéves egy részvényre jutd
eredménye.
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Olaj, arany:
- Tegnap publikaltak az amerikai olaj és Uzemanyag készleteket, melyek magasan a varakozasokat
meghaladdan alakultak. Az olaj esetében az elemzdk altal vart 250 ezer hordds csdkkenés helyett
2,72 millioval novekedtek a készletek. A benzin készletek 4,1 millié, a dizel valamint fiit6olaj
tartalékok 1,7 millié hordéval emelkedtek. A meglepd adatok hatédséra az olaj csokkenésbe kezdett és
0,36%-ot veszitett értékébdl.

- Az arany arfolyama 3 dollarral 1.610 dollarra csékkent, ami 0,16%-0s csdkkenésnek felel meg.

Devizak:

- Edwald Nowotny osztrak jegybankelndk és az EKB bizottsagi tagja tegnapi nyilatkozataban arrol
beszélt, hogy az ESM valsagkezeld alapnak banki statuszt kéne adni, ezzel a |épéssel az alap végsé
soron nemzetkdzi garanciavallalas mellett juthatna kedvezd hozamu forrashoz, amibdl
finanszirozhatéak lennének a bajbajutott orszagok. Eddig tdbbek kozott a németek és az osztrakok is
erbsen elzarkdztak ettél a lehet6ségtdl, de most ugy néz ki, hogy utdbbiaknal valtozni latszik a
helyzet. A hir hatasara er6sddni kezdett az eurd és a nyité 1,2061-rol 1,2158-ra valtozott az arfolyam
jegyzése.

- Az EUR/HUF devizapéar tekintetében enyhén csokkent az arfolyam, melynek kdvetkeztében
289,87-r6l zarasra 288,11-re valtozott.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Azsia annak ellenére tudott emelkedni a mai kereskedési nap soran, hogy Dél-Korea GDP-je a
vartnal lassabb (itemben béviilt. Ev/év alapon a 2,6%-0s varakozasokkal szemben, csak 2,4%-0s
novekedést tudott felmutatni az orszag.

- A Nikkei 0,79%-ot, a Shanghai index 0,14%-ot, a Hang Seng index pedig 0,12%-ot emelkedett. Ugy
latszik a tavol-keleti piacokra kedvez&en hatottak az eddigi amerikai gyorsjelentések, ahol az S&P500
kozé tartozo, mar jelentett vallalatok kdzil eddig 73% szamolt be a varakozasokon fellli eredményrdl.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --~ 30 napos mozgoatlag
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.029 17.242 17.004 17.088 EUR/HUF 288,20 288,82 287,98 288,19



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.676 0,5% 1,4% WIG 20 2119 0,2% 221%
Nasdaq Composite 2.854 0,3% 0,5% PX 880 0,1% -25,8%
Nasdagq 100 2.549 0,7% 4,9% Hang Seng 18.905 0,1% -16,2%
FTSE 100 5.498 0,0% -7,3% Russell 2000 769 0,2% -6,7%
RTX 1.911 0,3% -31,5% Nikkei 8.426 0,7% -16,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 59,21 1,0% 6,8% E.On 16,37 1,5% -16,1%
Arcelormittal 11,84 0,9% -46,6% Fiat 3,79 2,4% 471%
Axa 8,92 0,2% -35,0% Infineon 5,39 1,3% 24,8%
Banco Bilbao 4,44 0,1% -39,3% Linde 117,05 0,7% -6,9%
Banco Santander 4,08 0,9% -42,3% Lufthansa 9,72 2,3% -33,4%
BASF 56,72 1,8% -15,5% Nokia 1,50 2,3% 62,8%
Bayer 57,11 1,8% -0,2% Siemens 68,00 2,1% 27,3%
BMW 56,15 2,2% 22.2% Telefonica 8,66 0,3% -45,9%
BNP Paribas 26,56 0,4% 43,0% Thyssenkrupp 13,82 0,1% -56,5%
Commerzbank 1,14 1,0% -57,3% Total 34,83 0,0% -10,8%
Daimler 37,87 5,2% -27,0% Unicredit 2,37 1,4% -71,9%
Deutsche Bank 22,69 -2,0% -40,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Debrecenben Pharmapolis néven Uj kutatokézpontot adott at Bogsch Erik, a Richter vezérigazgatoja
tegnap. A 6 milliard forintbdl, felerészben unids forrasbdl felépitett kdzpontban 120 kutaté dolgozik majd.
Szintén Debrecenben épllt fel a Richter biotech lGzeme, ami az elsé ilyen jellegli hazankban. A gyar
2014-2015-ben kezdi meg a termelést.

- Az E-Start 300.000 forintra biintette a Budapesti Ertéktézsde, mivel auditalt éves jelentését nem
készitette el hataridére. Az 6sszeg nem jelentds a cég szempontjabal.

- A PannErgy 2012. julius 23-an 17.486 darab sajat részvényt vasarolt 575 forintos atlagaron, 2012. julius
24-én pedig tovabbi 460 darabot 579 forintos atlagaron. A tranzakciokat kdvetéen a tarsasag 2.740.187
darab sajat részvénnyel rendelkezik, ami a kibocsatott teljes részvénymennyiség 13,01%-a.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Gazdasagi hirek

- Orban Viktor tegnap azt mondta, hogy az IMF targyalasok szeptemberben folytatédnak. A miniszterelndk
beszélt a pénzligyi tranzakciés adérdl is, és hangsulyozta, hogy a kormany nem kivan azon valtoztatni,
az EKB-nak pedig csak véleményezési joga van. Bar a targyalasokrél részletek nem szivarogtak ki, ugy
tlnik, hogy a tranzakcios adé kézponti kérdés lesz majd.
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Fontosabb adatok

2012. julius 26.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 385 -25% -50,8% 148.952 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 15.500 -0,3% -15,3% 2.686 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 590 -23% -94,3% 6.147 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 484 1,3% -45,2% 3.989 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 427 -05% -20,6% 678.723 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.600 -03% -18,7% 44.680 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.362 09% -39,3% 856.968 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 578 -02% -25,9% 11.398 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.500 -0,3% 1,3% 7.777 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 14 04%  6,1% USA 10 éves 1,41% 1,3 -154,2
Tavkozlés 43 0,4% 4,8% EMU 10 éves 1,26% 2,6 -150,1
Olaj 1.164 02% -12,8% Magyar 10 éves 7,64% 32,0 23,0
Gyogyszer 349 0,3% 5,3% Japan 10 éves 0,74% 1,0 -36,1
Szallitmanyozas 4.934 -04%  -7,6% USA 5 éves 0,57% 1,8 -91,2
Félvezet6 68 23%  5,1% EMU 5 éves 0,33% 2,2 -161,6
Kézszolgaltatd 37 -0,1% 9,6% Magyar 5 éves 7,53% 28,0 39,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,7 -19,9
Hadiipar 1.505 0,8% -10,9% EMU 3 honapos 0,02% -2,9 -109,0

8.1% Magyar referenciahozamok

79% - 3 hénapj

7,7% - Jelenlegi

7,5% -

7,3% -

71% - T T T —— =1

6,9% -

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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2012. julius 26.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.07.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.924,95 2,51% 2,16% 13,15%
ESPA Stock Global 18.343,11 0,20% 3,47% 11,32%
ESPA Stock Europe Active 31.833,08 -1,00% -0,35% 2,26%
ESPA Stock Japan 18.273,74 -4,01% 4,64% 5,06%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.486,10 -3,95% 4,48% -8,74%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.233,55 -2,74% 2,71% -4,09%
ESPA Stock Europe Properties 56.046,80 5,23% 7,31% -1,12%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,18 -4,67% -8,62% -14,54%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,61 0,65% 1,61% 2,20%
ESPA Bond Intemational 6.922,75 7,03% 4,96% 28,76%
ESPA Bond Euro Corporate 46.427,21 0,14% 2,24% 15,63%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.540,39 1,86% 5,00% 18,55%
ESPA Bond Europe (EUR) 134,35 2,68% 4,52% 8,80%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,27 2,85% 3,42% 8,45%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,25 4,23% 6,61% 8,74%
ESPA Cash Corporate Plus 35.376,83 -1,56% -1,02% 9,26%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,96 -0,01% 0,13% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 35.573,38 -2,35% -2,00% 0,50%
ESPA Stock Adriatic 884,49 -12,35% -9,95% 25,14%
ESPA Stock Agricultural 2.532,08 3,02% 0,30% 8,27%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.919,29 -1,00% -5,94% -5,98%
ESPA Stock Commodities 30.379,16 -1,91% 6,64% -5,58%
ESPA Stock Istanbul 109.393,87 8,93% 17,95% 21,60%
ESPA Stock Pharma 34.691,78 9,08% 9,29% 28,58%
ESPA Stock Russia 1.919,29 -10,16% -11,38% 21,71%
ESPA Stock Techno 8.076,06 9,70% 5,13% 2117%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.190,26 -0,41% -3,06% -31,93%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0518 1,74% 3,43% 6,07%
ERSTE Ingatlan 1,9313 1,94% 4,04% 7,52%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1830 3,35% 6,81% 8,51%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1248 1,46% 2,89% 0,18%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0406 -2,68% -10,45% -24,08%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13332,0 1,76% 3,49% 6,38%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,495 10,57% 15,75% 7,63%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6618 -4,63% -9,00% -19,68%
ERSTE Révid Kétvény 2,4935 4,81% 9,80% 8,61%
ERSTE € Pénzpiaci 1,0979 0,60% 1,22% 2,43%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0728 0,63% 1,30% 2,24%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,454052 1,56% 3,14% 571%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1636 1,14% 2,32% 4,52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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