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BUX 17.085 0,8% MOL 16.650 1,3% Commerzbank 1,1 -14% EUR/HUF 289,82 0,7% Olaj($) 885 0,4%
DAX 6.390 -0,5% Richter 37.600 0,5% BMW 54,9 -32% EUR/USD 1,2061 -0,5% Arany ($) 1.581 0,3%
S&P 1.338 -0,9% OTP 3.331 0,0% Nokia 1,5 35% USD/HUF 240,30 1,2% 10Y hozam 7,32 2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Rossz amerikai vallalti eredmények és spanyolnatha
- Emelkedett az olaj és az arany is

- Az EKB-tdl érkezd hirekre ismét gyengult a forint

- Azsiaban az elektronikai cégek vezették az esést

- Nem valtoztatott az alapkamaton az MNB

- Ma az arfolyamok csdkkenésére szamitunk

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Nem pattantak, és a hangulat is tovabb romlott. A gérogok kapcsan ujra utik a spanyol és az olasz
kotvényeket, amelyek rekord magas hozammal forognak jelen pillanatban. Kényszeritézik a piac, nem fogad
el semmilyen 6sszeeszkabalt tervet. Teljes garanciat akar latni az EKB részérél bizonyos eszkézokre (k6zos
eurdpai kotvény). Gyakorlatilag az EKB van abban a helyzetben, hogy megallitsa az eurdpai valsagot. Meg
kell szlintetni a draga finanszirozast, a pozitiv visszacsatolast a lefelé mend spiralban (dragulé hitel, tdbb
megszoritas, GDP visszaesés, novekvd addssag, draguld hitel, stb.) Persze ehhez a németeket kellene
meggydzni, amely még varat magara, de valészinilileg ez lesz a vége a jatéknak, hiszen a piaci szerepléknek
sok pénzuk van kényszeritézni. Adott nekik a Fed. A piacok esetében pedig baj van. Ugyan a Dow tegnap a
200 naposrdl fordult, de ha hinni lehet a hatarid6s indexeknek, akkor a DAX ma beeshet a 200 napos
mozgoatlag ala, ez pedig eléggé rossz jel.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste EUR/HUF Certifikatok > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
IFO uzleti hangulat index (julius) Németorszag 10:00 105,3 104,5
Jelzaloghitel igénylések (julius 20) USA 13:00 16,9% -
Uj lakas-értékesitések (junius) USA 16:00 369 ezer 371 ezer
Kdolajkészletek (julius 20, hordd) USA 16:30 -809 ezer -1000 ezer
Benzinkészletek (julius 20, hordd) USA 16:30 -1815 ezer -1000 ezer
Eli Lilly (EPS Q2 2012) USA piacnyitas el6tt 115 cent 77,1 cent
NASDAQ OMX (EPS Q2 2012) USA 13:00 62 cent 59,7 cent
Ford Motor (EPS Q2 2012) USA 13:00 49 cent 28,5 cent
Boeing (EPS Q2 2012) USA 13:30 123 cent 112,6 cent
ConocoPhillips (EPS Q2 2012) USA 14:00 241 cent 118,6 cent
PepsiCo (EPS Q2 2012) USA 13:00 120 cent 109,4 cent
Bristol-Myers Squibb (EPS Q2 2012) USA 13:30 55 cent 48,4 cent
Motorola (EPS Q2 2012) USA 13:00 53,9 cent
Caterpillar (EPS Q2 2012) USA 13:30 1,72 dollér 2,282 dollar
Symantec (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 28 cent 37,5 cent

USA, Eurépa:

Tegnap tovabb csdkkentek az amerikai indexek. (Dow -0.8%; S&P500 -0.9%; Nasdaq -0.9%)

Nem hatotta meg az amerikai piacokat, hogy az haz arak 0,8%-kal emelkedtek juniusban a vart
0,4%-kal szemben. A gorogokkel kapcsolatos aggodalmak, hogy mégsem csinaljak meg a szikséges
méretl koltségvetési kiigazitast, illetve hogy a Moody’'s rontotta a német kotvények kilatasait a
negativ vallalati hirek kiséretében lejtére I0kte az amerikai indexeket. Ugyanakkor az is igaz, hogy a
Dow Jones ipari atlag index tegnap folllrél tesztelte a 200 napos mozgdatlagot, majd nap végére
onnan emelkedett kissé vissza az index értéke.

A novekedési kilatasok tekintetében meghatarozonak tekintett, a vilag legnagyobb csomagkuldé
szolgalatanak, az UPS-nek az eredménye (1,15 dollar a vart 1,17-tel szemben) elmaradt a
varakozasoktol. Raadasul csdkkentette a 2012-es évre vonatkozo kilatasait is, igy elszabadult a
részvény piacan a pokol s 4,6%-ot esett. igy az arfolyam pont beesett a 200 napos mozgdatlag ala és
ott is zart. Rossz jel.

Zaras utan jott az Apple gyorsjelentése, amely elmaradt a varakozasoktol. A harmadik negyedéves
egy részvényre jutd eredmény 9, 32 dollar lett a vart 10,37-tel szemben, ugyanis a cég a vart 28,4
millié darab helyett csak 26 millié iPhone-t adott el az aprilis-junius periddusban. Sokan elhalasztottak
ugyanis iPhone vasarlasaikat, mert varjagk az Uj modell-t. igy a piaczaras utani kereskedésben
5,5%-ot esett a papir, amely meghatarozza a mai hangulatot az USA piacain.

Tegnap nem alakultak jol a német beszerzési indexek. A vart enyhe emelkedéssel szemben mind az
ipari, mind a szolgaltatdé szektor index csdkkent. Ma az IFO indexet lathatjuk 10 érakor. Kismérték
csOkkenést var a piac.

Ugy latszik, hogy a spanyol hozamemelkedésben nincs megallas. Jelenleg 7,64%-on &llnak a 10
éves hozamok, amely minden idék legmagasabb értékét jelenti. Az olaszok sem sokkal jobbak,
hiszen ott a 10 éves hozam 6,66%-ra szaladt az elmult napok folyaman. igy az is minden id6k
legmagasabb értékén tartézkodik. Mindez kdszdnhetd a gordg fertézésnek. Egyelére nem nagyon
latott napvilagot hir a gérogok és a trojka targyalasairdl, mindenesetre a részvényindexek viselkedése
alapjan a spanyoloktdl valé félelem most nagyobb, mint a gorogoktél.

Az olaszok ma 5 éves kotvényt adnak el 4,75%-os kuponnal fél tizenkettékor. Erdemes figyelni az
eredményt.

B Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek
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Olaj, arany:
- Az olaj ara tegnap enyhén tudott emelkedni, melynek keretében 88,05 dollarrél 88,5-re emelkedett a
jegyzés értéke.
- Az arany ara is kismértékben feljebbre tornaszta magat és az 1577,05 dollaros nyitas utan 1580,95
dollaron fejezte be a napot.

Devizak:

- A forint tovabb gyengult és megkdzelitette a 290 forintos arfolyamot. A nyité 287,78-rél 289,82-re
valtozott az EUR/HUF devizapar jegyzése. Az EKB tegnapi nyilatkozata szerint az MNB-re is kivetett
tranzakcids illeték csorbitja a jegybank fliggetlenségét és felveti a tiltott monetaris finanszirozas
lehet6ségét is.

- A spanyol és az olasz kétvényhozamok tegnapi emelkedése ismételten erdsitéleg hatott a dollar
arfolyamara és a jegyzés 1,2117-r6l 1,2061-re csokkent az EUR/USD tekintetében.

Tavol-Kelet:

- Az azsiai piacok csokkentek a szerdai kereskedés soran. A nap vesztese a Nikkei, ami 1,8%-ot
veszitett az értékébdl. A Hang Seng és a Shanghai index is minuszban zarta a napot. Elébbi
0,61%-kal, mig utébbi 0,12%-kal zarta lejjebb a napot.

- Alegnagyobb értékvesztést az elektronikai vallalatok szenvedték el, tdbbek kdzott a Sharp (-9,69%)
és a Panasonic (-6,28%). Az IMF véleménye szerint Kinanak a gazdasagi hanyatlas kockazataval kell
szembenéznie és a Valutaalap a belfoldi kereslet élénkitését javasolja annak érdekében, hogy az
orszag csokkentse kulfoldi fliggésegét.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hatéridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag
19.500

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag --- 30 napos mozgoatlag

18.000

Erték (pont)

16.500

260

15.000 ; ‘ ;
maj. 22. jan. 21. jal. 23.

apr. 5. maj. 10. jun. 11, jul. 10. apr. 20.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 17.002 17.152 16.966 17.085 EUR/HUF 289,87 290,18 289,65 289,95
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 12.617 0,8% 0,2% WIG 20 2115 0,6% 22,7%

Nasdaq Composite 2.863 0,9% 0,7% PX 879 0,4% 271%

Nasdagq 100 2.567 0,9% 5,9% Hang Seng 18.791 -0,6% -15,7%

FTSE 100 5.499 0,6% -7.2% Russell 2000 768 -1,4% -1,7%

RTX 1.905 -1,0% -31,3% Nikkei 8.342 -1,7% -17,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 58,64 0,4% 7,4% E.On 16,12 -2,5% -16,8%
Arcelormittal 11,74 0,1% -48,6% Fiat 3,70 -3,3% -50,6%
Axa 8,90 -3,1% -35,0% Infineon 5,32 -1,8% 26,2%
Banco Bilbao 4,43 4,2% -39,5% Linde 116,27 -1,2% -6,0%
Banco Santander 4,04 4,5% 42,9% Lufthansa 9,50 -1,0% -34,6%
BASF 55,70 0,9% 17.2% Nokia 1,47 3,5% 63,3%
Bayer 56,10 -1,3% 0,0% Siemens 66,63 -1,4% 28,1%
BMW 54,92 -3,2% 25,4% Telefonica 8,63 -4,3% -45,9%
BNP Paribas 26,46 -1,8% 43,3% Thyssenkrupp 13,80 -3,2% 56,1%
Commerzbank 1,13 -1,4% -58,3% Total 34,83 -1,6% -11,3%
Daimler 36,01 -1,8% -32,2% Unicredit 2,33 -4,0% 71,1%
Deutsche Bank 23,14 2,5% -39,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A PannErgy 500.000 darab sajat részvényt, a kibocsatott részvénymennyiség 2,3%-at értékesitette 625
forintos atlagaron. A befolyé 325 millié forintot a geotermikus fejlesztésekre forditjak. A hir kedvezé, de
arfolyamhatasra nem szamitunk.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Az EKB szerint az MNB-re is kiterjesztett tranzakcids illeték sérti a jegybank fiiggetlenségét, és azt az
elvet, hogy a kdzponti bank nem finanszirozhatja az allamadossagot. A 1épés kulcsfontossagu lehet az
IMF targyaldsok tekintetében, de a kormany még mddosithatja a torvényt. Ha a tranzakcios illeték
mégsem vonatkozik az MNB-re, akkor az illetékb6dl remélt bevétel 100-120 milliard forinttal (azaz a GDP
0,4%-aval) kevesebb lehet, ami azt is jelenti egyben, hogy tovabbi bevételnévelést vagy
kiadascsokkentést kell végrehajtani.

- Orban Viktor tegnap talalkozott az IMF/EU delegaciojaval. A delegacié kés6bb Simor Andas
jegybankelnokkel is targyalt. A talalkozokrdl részletek nem szivarogtak ki. A nemzetkdzi szervezetek
képvisel6i ma elutaznak Magyarorszagrol.

- Az MNB Monetaris Tanacsa tegnapi llésén valtozatlanul, 7,0%-on hagyta az alapkamatot.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 395 -1,0% -49,7% 2.640 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 15.550 1,7% -151% 1.942 Vétel 2012.03.08 20.455
E-Star 604 29% -93,9% 4.662 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 478 0,8% -45,6% 4.315 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 429 09% -21,6% 648.481 Tartas 2012.06.19 470
MOL 16.650 1,3% -19,1% 39.400 Felhalmozas 2011.06.17 27.500
OTP 3.331 0,0% -39,8% 715.714 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 579 0,7% -25,8% 211.329 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.600 0,5% 0,3% 16.367 Vétel 2012.03.08 47.800
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 14 -03%  6,5% USA 10 éves 1,38% -0,7 -162,0
Tavkozlés 42 -1,6% 4,6% EMU 10 éves 1,24% 6,1 -159,2
Olaj 1.161 -14%  -13,4% Magyar 10 éves 7,32% 2,0 -2,0
Gyogyszer 348 -1,1% 4,8% Japéan 10 éves 0,73% -0,9 -36,8
Szallitmanyozas 4.954 12%  8,5% USA 5 éves 0,54% -0,5 -98,7
Félvezet6 66 -04%  -7,2% EMU 5 éves 0,30% 2,9 -170,7
Kézszolgaltatd 37 -0,9% 9,3% Magyar 5 éves 7,25% 2,0 23,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,4 -20,6
Hadiipar 1.493 -1,0%  -12,1% EMU 3 honapos 0,01% 3,2 -108,0

9.5% Magyar referenciahozamok

9,0% -

3 hénapja
8,5% -
8,0% -
Jelenlegi

7.5% - g

7.0% - /ﬁ;te

6,5% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 7,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.07.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.130,92 1,01% 2,89% 13,87%
ESPA Stock Global 18.337,63 -1,68% 3,84% 12,03%
ESPA Stock Europe Active 31.685,60 -2,29% -1,04% 2,73%
ESPA Stock Japan 18.196,55 -6,67% -5,44% 4,82%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.300,70 -6,43% -5,32% -8,52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45911,73 -4,98% -3,26% -4,17%
ESPA Stock Europe Properties 55.565,68 3,98% 5,33% -0,56%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,37 -4,92% 8,11% -14,20%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,61 0,67% 1,63% 2,20%
ESPA Bond Intemational 6.875,53 4,70% 4,22% 29,25%
ESPA Bond Euro Corporate 46.349,36 -1,81% 2,26% 16,73%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.472,38 0,16% 4,92% 19,14%
ESPA Bond Europe (EUR) 134,77 2,92% 4,67% 9,28%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,09 2,57% 3,13% 8,13%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168,90 3,87% 6,45% 8,52%
ESPA Cash Corporate Plus 35.250,05 -3,47% -1,16% 9,71%
ESPA Cash Dollar (USD) 133,96 -0,02% 0,13% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 35.454,47 -4,00% -2,26% 0,61%
ESPA Stock Adriatic 886,79 -14,03% -10,21% -25,54%
ESPA Stock Agricultural 2.539,45 1,43% 0,45% 9,49%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.911,79 -3,83% 6,11% -6,75%
ESPA Stock Commodities 30.461,94 -3,15% 6,57% -4,70%
ESPA Stock Istanbul 108.004,56 5,14% 15,90% 21,36%
ESPA Stock Pharma 34.749,07 7,64% 9,66% 29,90%
ESPA Stock Russia 1.906,03 -12,80% -11,87% 21,33%
ESPA Stock Techno 8.096,31 3,41% 6,03% 22,30%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.139,09 -2,15% -3,65% -31,46%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0516 1,76% 3,46% 6,08%
ERSTE Ingatlan 1,9309 1,95% 4,05% 7,52%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,1832 3,44% 6,99% 8,58%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1229 1,45% 2,45% 0,10%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0329 -1,42% -11,88% 24,71%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13329,0 1,76% 3,49% 6,36%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,4967 10,82% 16,63% 7.43%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6611 -3,62% -9,65% -19,34%
ERSTE Rovid Kétvény 2,4956 5,06% 10,04% 8,74%
ERSTE € Pénzpiaci 1,098 0,61% 1,23% 2,43%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0728 0,64% 1,30% 2,24%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,453807 1,56% 3,14% 5,71%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1635 1,15% 2,32% 4,52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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