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EURHUF - vétel deviza

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 314,9 Stop-loss:  309,4

A forint mar egy éve 310 és 318 kozotti savban oldalazik, melybdl csak néhany alkalommal szurt ki az
arfolyam. Most ismételten megkozelitettiik a sav also élét, ezt kihasznalva érdemes lehet a forint
gyengilésére spekulalé EURHUF poziciékat nyitni. A forint gyengiilésének iranyaba mutat a jegybanki
eszkoztar atalakitasanak kovetkeztében lecsokkent hozamkiilonbozetiink és az is, hogy a kockazatok
kiarazédasaval a zlotyi személyében is erds versenytarsat kapott a forint.
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Ismét megkdzelitette a 310-es szintet az EURHUF devizapar, igy technikailag is érdekének tiinik a long
poziciok felvétele, Ugyanis mar csaknem 1 éves tadvon a 310-318 kozotti sav hatadrozza meg a forint
arfolyamanak alakulasat.

EURHUF long poziciét mar a mostani arfolyamon is érdemes felvenni, bar egyelére az oldalazé sav alsé élét
még nem érintette meg a forint. A kockazatlimitalé stop-loss megbizast 310 ala érdemes elhelyezni 309,4
kérnyekére.

A javasolt kiszallasi pontot, pedig minimalisan a szlikebb sav, 315-6s fels6 éle ala rakjuk egy kevéssel, 314,9-
hez. Az igy nyitott pozicié6 hozam/kockazat aranya meghaladja a 2:1 aranyszamot.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nagyot esett a kamateldnyiink

Midta juliusban a jegybank bejelentette, hogy atalakitia a jegybanki eszkdztérat, konkrétan hogy limitalni
fogjak a 3 honapos jegybanki betétben elhelyezhet 6sszeget megnétt a kereslet a révid magyar allampapirok
irdnt, ami a hozamcsokkenés irdnyaba mutatott. Ez a hozamcsdkkenés tetten érhetd a 3 honapos német és
magyar allamkoétvények hozamkiilonbdzetében is. A forint kamatel6nye Uj térténelmi mélypontra, 1,3% ala
esett.

3 hénapos magyar és német hozamkiilonb6zet
(szazalékpont)
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Zlotyi lehet a régio favoritja?

Az elmult id6szakban Lengyelorszag és a lengyel zlotyi nem volt éppen a befekteték kedvence elsésorban a
szabalyozéi kockazatok miatt. Ezek kozul is kiemelkeddnek szamitott a devizahitelek konverziéja. Ez a
korabbi elképzelésekkel szemben végul mégsem tartalmazza a devizahitelek kotelezd érvényl zlotyira
konvertalasat, mindéssze a vételi és eladasi arfolyam kulénbozetet rendezi. A lengyel bankok ezek utan
egyeértelmlen fellégezhetnek, hiszen mindéssze 4 milliard zlotyi teherrel megusszak, szemben a
legdrasztikusabb, 70 milliard zlotyiba keruld tervvel.

Ugyanakkor nem csak a lengyel bankokrdl, de a lengyel zlotyirdl is egy hatalmas nyomas kertlt le, amit a
potencialis konverzié okozott volna. Raadasul a lengyel jegybank tovabbra is elszant a 1,5%-o0s alapkamat
szinten tartasaban. Vagyis ugy tiinik, hogy a régiés devizapiac Udvoskéje lehet a lengyel zlotyi a relative
magasabb alapkamat és cstkkend kockazatok miatt.

Ezt meglovagolva a nagy elemzdhazak, példaul a SocGen és a JP Morgan is a a zlotyi vételét javasolja a
forinttal szemben, ez pedig forintgyengitd hatassal jarhat.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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