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ArcelorMittal — stop médositas acélipar
Belépési pont: Kiszallasi pont: 6,6 Profit-stop: 53 44

Sorban jelennek meg a pozitiv hirek az ArcelorMittallal és 6sszességében az acéliparral kapcsolatban is. Jok
lettek a masodik negyedéves szamok és Kinaban is kedvezd folyamatok lathatéak az iparag atalakitasaval
kapcsolatban, igy mar lassan 15%-0s nyereségnél tart a pozicionk. Ezt kihasznalva, kockazatlimitalasunk
érdekében médositjuk stop megbizasunkat.
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Lendiletesen emelkedik az ArcelorMittal arfolyama, ami kénnyedén torte at az idei 5,4 eurds csucsot.
Beszallasunk 6ta mar csaknem 15%-ot emelkedett az ArcelorMittal arfolyama és ezt kihasznalva megemeljuk
stop megbizasunkat.

A korabbi 4,4 eurérdl 5,3 eurdra, immaron a beszalldsi pontunk félé huzzuk fel a stop megbizdsunkat,
melynek aktivalédasa esetén is profit realizalaséara nyilik lehetéséglnk.

Kiszallasi pontunkat valtozatlanul 6,6 eurdn tartjuk, bar révidtavon mar elképzelhetének tartunk egy atmeneti
korrekcidt, hiszen kezd tulvetté valni a részvény. Erre utal az RSI 70-es értéke és az is, hogy a bollinger
szalag fels6 élét érintette meg az arfolyam. Ugyanakkor az 5,4-es tamaszszintnek meg kellene tartani az
arfolyamot a korrekcio soran is.

Kedvez6 gyorsjelentés

2014 ota a legjobb negyedéves eredményrdl szamolt be péntek reggel az ArcelorMittal. A masodik
negyedévben 1,77 milliard dollaros EBITDA eredményt ért el, szemben a tavalyi 1,4 milliard dollarral és a vart
1,51 milliarddal. A novekedés alapvetbéen az acél és vasércarak emelkedésének kdszonhetd. Bar a
vezérigazgatd szerint még mindig nehéz piaccal szembesulnek és tovabbra is tébblet kapacitasok jellemzik az
iparagat, azonban a helyzet javult tavalyhoz képest. A kedvezd negyedéves szamok ellenére a tarsasag
tovabbra is tartja 4,5 millidrd dollaros EBITDA el6rejelzését, melybdl 2,7 milliardot mar teljesitett az elsé
félévben. A gyorsjelentésre tdbb mint 4%-ot ugrott a pénteki nyitasban az arfolyam.
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Csokkenhetnek a tulkapacitasok

Az iparag legnagyobb problémaja mar régoéta a tulkinalat, melynek elsédleges forrdsa Kina. Ezért is pozitiv a
Bloomberg mai értesililése, miszerint Kindban dsszevonnak az acélgyartd vallalatokat, igy két oriasi vallalat
jonne létre: az egyik északon, a masik pedig délen. A vallalatok 6sszevonasaval javulhatna a hatékonysag és
megszlnne az acélipari tulkaparitasok egy része, ami az egész iparag szamara pozitiv lenne, megsziintetné
a jelenlegi ardémpinget, igy tovabb folytatédhatna az elmult negyedévben mar elkezdddoétt acélar emelkedés.

SP500 index forintban, long es short iranyban is!
Erst 00 Turbo Warrantok
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tava addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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