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DAX - gyorsjelentések index

A Daimler varatlanul kozzétett el6zetes eredményével, a mult héten megindult a német gyorsjelentési
szezon. Az eddigi kozzétett j0 eredményeknek (3 cég a 30-bol) koszonhetéen az eredmények eddig
kozel 30 szazalékkal boviiltek év/év alapon. Ugyanakkor az el6z6 negyedévi enyhe béviilést kovetéen,
a masodik negyedévben mintegy 10 szazalékos csokkenést var a piac a hipotetikus egy részvényre
juté eredményt illetéen, legalabbis negyedéves Osszehasonlitasban. Vagyis nem tul optimistak a
varakozasok. Ugyanakkor a potencialis feliilteljesités jo alapot teremthet az év masodik felére
vonatkozo eldrejelzések esetleges felfelé médositasra.

Negyedéves gyorsjelentések Nemetorszagban

Cég Orszag Datum Idépont Ev Megyedév Deviza El6zd Varakozids
BASF Mémeto. 20186.07 27. 07:00 2018 0z EUR 1.35 1.32
Bayer Meémeto. 2016.07.27. ' 07:30 2018 0z EUR 1.59 2.02
Deutzche Bank Mémeto. 2016.07.27. 2016 a2 EUR 0.97 0.49
O=sram Memeto. 2018.07.27. 7 2018 a3 EUR 0.79 0.23
Deutzche Boerse Memeto. 2016.07 27. " 2018 o2 EUR 0.95 1.09
Linde Memeto. 2016.0728. ' 07:30 2018 a2 EUR 1.04 1.80
Wolkswagen Mémeto. 2016.07.28. 2018 o2 EUR .33 337
HeidenbergCement Mémeto. 20M8.07 25, " 2015 Qz EUR 1.51 1.79
Metro Mémeto. 2016.08.02. ' 07:30 2018 03 EUR 0.43 024
Lufthansa Mémeto. 2016.08.02. ' 07:30 2018 0z EUR 0.61 0.87
B Meémeto. 2016.08.02. | 2018 0z EUR 266 254
Commerzbank Mémeto. 2016.08.02. " 2016 oz EUR 0.24 0.16
Infinecn Memeto. 2018.08.02. 2018 a3 EUR 0.11 0.18
Fresenius Medical Care Memeto. 2016.08.02. " 2018 o2 EUR 0.79 0.87
Vonovia Mémeto. 2016.08.02. ' 2018 o2 EUR 0.11 0.38
Deutsche Post Meémeto. 2016.08.03. ' 07:00 2018 oz EUR 017 0.43
Continental Mémeto. 2016.08.03. ' 2018 o2 EUR 4.0 412
Siemens Mémeto. 2016.08.08. ' 07:00 2018 Q3 EUR 1.47 1.40
Merck Meémeto. 2016.08.08. ' 07:00 2018 0z EUR 0.88 1.48
Beizendorf Mémeto. 2016.08.04. ©  08:00 2016 51 EUR 1.53 0.74
Adidas Memeto. 2016.08.04. 2018 a2 EUR 0.72 0.50
ProSiebenSati Memeto. 2016.03.04. 2018 a2 EUR 0.80 0.62
Allianz Mémeto. 2016.08.05. ' 2018 o2 EUR 4.47 3.569
Munich RE Meémeto. 2016.08.08. ' 2018 oz EUR 5.75 278
Fressenius SE Mémeto. 2016.08.09. ' 2018 o2 EUR 0.564 0.72
E.OM Mémeto. 2016.08.10. ' 08:30 2018 o2 EUR 0.05 0.06
Thyssenkrupp Mémeto. 2016.08.11. " 0700 2016 Q3 EUR 0.35 0.36
Deutzche Telekom Meémeto. 2016.08.11. ' 10:00 2018 0z EUR 0.18 0.18
Henkel Mémeto. 2016.0811. 2016 a2 EUR 1.30 1.28
RWE Memeto. 2018.0811. 2018 a2 EUR 068" #ALUE
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Koszonhetben a Dainler-nek, jol indult a német gyorsjelentési szezon. Szinte mar rendszeressé valik, hogy a
cégek, a j6 eredményt latvan, a kordbban megadottnal elébb teszik kdzzé a negyedéves eredményeket. Igy

tértént ez a Daimler és a Volkswagen esetében is.

A Bloomberg konszenzusa alapjan mind negyedéves, mind éves eredmények tekintetében komoly

eredménybévilést var a piac az idei és az elkbvetkezd években:
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Roviden az eddig kozzétett eredmények:

Az SAP gyorsjelentése még a legoptimistabb elemzi varakozasokat is felilmulta. A bevételek 5,24 milliard
eurdra emelkedtek, mig a mikddési profit 1,52 milliard eurét ért el — 1,45 milliard eurd volt a varakozas. Az Uj
szoftverek licensz bevételei 10%-kal 1,04 milliard eurdra, a felh6 alapu tamogaté részleg bevételei pedig 41%-
kal 721 milli6 euréra emelkedett. A cégvezetés kdzlése szerint a Brexit nem érinti hatranyosan a cég
eredményességét. Az operativ marzs igy tovabb emelkedhet a kdvetkez6 negyedévekben, miutan az el6z6
negyedévi 23,4%-rol 28,9%-ra nétt — elemzdk 27,6%-ot vartak.

Eredetileg julius 28-an publikalta volna a Volkswagen a negyedéves szamait, de a tervtdl eltéréen mar tegnap
megodrvendezette a tarsasag a befektetdket kedvezd szamaival. Az egyszeri tételektdl tisztitott operativ profit
4,06 milliard eurd lett, ami 16%-0s névekedést jelent éves alapon, és tébb mint 26%-kal haladta meg az
elemzék 3,2 milliard eurds varakozasat. Ha az egyszeri tételeket is figyelembe vesszik, akkor 5,3 milliard
euro volt az eredmény (az elsé hat hdnapban 2,2 milliard eurdt képesztek meg jogi kdltségekre az USA-ban, a
telies céltartalék 18,4 milliard eurd). A varakozasokat felilmuld flottds megrendelések és a
hatékonysagnovelé programnak koészénhetéek a kedvezd szamok. A menedzsment varakozasa szerint az
érbevétel 5%-kal csékkenhet idén, az izemi eredményhanyad pedig 5-6% koérll alakulhat az el6z6 évekhez
hasonléan.

A Daimler, a mult héten varatlanul kdzzétette elézetes negyedéves eredményét, mely jelentésen fellilmulta a
piaci varakozasokat. Egyszeri tételekkel tisztitva csaknem 4 milliard eurés EBIT eredményt ért el a Daimler,
szemben a tavalyi 3,76 milliard eurdval. A nbévekedés elsésorban a kisteherauté és a busz Uzletagnak
készdnhetd. A negyedévben a legnagyobb egyszeri tétel a Takata Iégzsakok visszahivasahoz kotédik, erre
440 millié eurdt kildnitett el a tarsasag és lathaté egy 400 millié eurds jogi koltség. A kedvezd negyedéves
szamokat kovetéen sokkal elérhet8bbek tlinnek a 2016-os célok, melyeken egyébként nem valtoztatott a
tarsasag.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

'V‘E,‘ Profitaljon a DAX index mozgasabol!



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 addssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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