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OTP - long bankszektor

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 6.820 Stop-loss:  6.190

Kedvez6 belépési pontot teremtett a hét eleji esés az OTP arfolyamaban. A bank kozvetleniil nem
rendelkezik brit kitettséggel, és egyes félelmek ellenére a pénzpiacok befagyasa sem kovetkezett be.
Vagyis csak nagyon enyhe, attételes hatasokrol beszélhetiink, amiket ellensulyozhat, hogy julius 8-an
a Moody’s felmindsitheti Magyarorszagot.
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Az OTP arfolyama mar hetek 6ta egy szélesed6 haromszdgben mozog, melynek alsé élérél pattant most fel
az arfolyam. A haromszog felsé élét eddig nem sikerult attérnie az arfolyamnak, ami alapvetéen nem kedvezd
jel, de a sav felsé éléig kdnnyedén felpattanhatunk.

Az MACD évek 6ta nem latott alacsony szinten van és az indikator lassan fordulatot jelez, bar a vételi jelzés
megadasatdl még messze jarunk.

A kockazatlimitalé stop-loss megbizast a 200 napos mozgdatlag ala érdemes elhelyezni 6.190 ponthoz, ami
egyben a haromszdg also éle is.

A kiszallasi pontot pedig a felsé él ala, 6.820 ponthoz helyezzik, mert nem bizunk abban, hogy ilyen tavolrol
indulva még maradna lendilete a részvénynek a trendvonal attéréséhez.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Csanyi Sandor, az OTP Bank elndk-vezérigazgatdja minésitett befolyasa alatt allé CSAM Asset Management
altal kezelt alap a hét elején 375.000 darab OTP térzsrészvényt vasarolt. Ezaltal a Sertorius (CSAM) tulajdona
az OTP altal kibocsatott részvénybél 1.300.000 darabra (0,46%) nétt. Ugyanakkor Csanyi Sandor kdzvetlen
részvénytulajdona valtozatlan maradt.

A részvénytranzakcio pozitiv a részvény szamara. A befekteték bizalmat néveli, hogy a menedzsment annyira
bizik a részvényarfolyam emelkedésében, hogy 375 ezer darab részvényt vasarolt is.

A Brexit utan jelentés arfolyamesést szenvedett el az OTP arfolyama. Ebben mi azonban a beszallasi
lehetdséget latjuk, hiszen a bankot legfeljebb csak attételesen érinti a népszavazas, hiszen nem folytat lzleti
tevékenységet a szigetorszagban. Raadasul egyes félelmekkel ellentétben a pénzpiacok sem fagytak be, nem
ugy, mint a Lehman csdédje utan, vagyis a pénzligyi rendszer valtozatlanul képes betdlteni kdzvetitd szerepét.

Ugy tiinik, hogy egyediil a magasabb kockazati felaron keresztiil hathat az OTP értékeltségére negativan a
Brexit. Korabbi elemzésiinkben szerepl6 érzékenységi tablazatbdl lathatd, hogy a tékekdltségek 50
bazispontos emelkedése korilbelil 200 forinttal csdkkenti az OTP fair értékét, vagyis abszolut nem
beszélhetliink dramai hatasral.

Raadasul a tékekoltségek emelkedésével szemben hat, hogy julius 8-an valészinileg a Moody’s a magyar
allamaddssag hosszu tavu besorolasan javitani fog, igy mar 2 hitelmindsiténél is befektetésre ajanlott
kategériaban leszlink, ami viszont csdkkenti az elvart tékekoltséget.

Hosszutavu ROE
11.5% 12.5% 13.5% 14.5% 15.5%

11.0% 6,863 7,268 7,673 8,077 8,482
11.5% 6,660 7,041 7,422 7,804 8,185
6,480 6,840 7,200 7,560 7,920
12.5% 6,319 6,660 7,001 7,342 7,683
13.0% 6,175 6,498 6,822 7,146 7,470
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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