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OMV hibrid kotvény - Vétel Olaj és Gazipar

OMV hibrid kotvény — részvény helyett. Az OMV osztrak olaj —és gazipari vallalat 2015. decemberében
bocsatott ki két sorozat hibrid kdtvényt.

- NC6 kotvény (ISIN: XS1294342792) : 750 millié eurd néveérték. 99,99%-os kibocsatasi ar. A kupon
nagysaga: 5,25%, 2021 december 9-ig, évi egyszeri kifizetéssel. 2021. december 9. és 2025.
december 9-e kozott a kamatfizetés mértéke az 5-éves swap rata plusz 4,942%. 2025. december 9-e
utan az 5-éves swap rata plusz 5,942% (4,942% plusz 100 bazis pont). A kdtvények névértéke 1000
euro.

- NC10 koétvény (ISIN: XS1294343337): 750 millié eurd névérték. 99,99%-o0s kibocsatasi ar. A kupon
nagysaga: 6,25% 2025. december 9-ig. Ezt kdvetéen a kamat mértéke az 5-éves kdzép swap rata
plusz 6,409%. A kétvények névértéke 1000 eurd.

Fontos kiemelni, hogy mindkét kotvény lejarat nélkiili eszk6z, viszont a kibocsatd OMV-nek joga van 6ket
névértéken (100%) visszahivni, legkorabban 2021. december 9-én (NC6 koétvény), illetve 2025. december 9-
én (NC10 kotvény). A tarsasag ezt kdvetben is visszahivhatja a kdtvényeket, minden évben a kamatfizetéskor
(december 9-én), ehhez azonban kullonb6z6 események bekdvetkezése szikséges (adovaltozasok,
szamvitel valtozasok stb.). A kdtvénysorozatot csak egyben lehet visszahivni, 90 nappal kell elére ezt jelezni
a befektetéknek.

A kibocsatasi tajékoztaté nevesit néhany kildnleges esetet, amikor a fentieken kivil is donthet a cég a
visszahivasrol mégpedig a megjeldlt els6 id6pontokat (2021. december 9 és 2025. december 9) el6tt. llyenek
példaul, ha negativ valtozas térténik az OMV hitelbesorolasaban. Jelenleg a Moody’s Baaa1 besorolast ad a
vallalat szenior, nem fedezet kdtvényeire, a Fitch pedig A- besorolast ad. Ha a kétvények visszavasarlasara
ilyen okok miatt az elsd visszahivasi id6pont elétt kerll sor, akkor a cég a névérték 101%-at fizeti, ha ebben
az id6épontban vagy késébb, akkor névértéket koteles fizetni a kétvényeseinek. Hasonld esemény, ha a
tarsasag visszavasarolja a kétvényeinek tobbségét: ha 25%-nal kisebb lesz a kézkézhanyad, akkor az OMV
szintén élhet az id6 elbtti visszavasarlassal.

A kibocsatasi tajékoztatd még egy érdekes, de anndl kevésbé valdszinli eseményt is megjeldl: ha véltozas
torténik a tarsasag irdnyitdsaban, és nem torténik visszahivas, akkor a koétvénytulajdonosok részére 500
bazis pontos prémium kamatfizetés torténik. Mivel a két kontrolldlé részvényes, az Abu Dhabi allami
érdekeltségii IPIC (24,9%-os tulajdonos) és az osztrak allam OBIB-én (31,5%) keresztll a kdzelmultban
kotott Uj részvényesi megallapodast, nem varhatd, hogy ezen a téren valtozas torténik.

Erdemes még megemliteni, hogy fizetési nehézségek esetén a kibocsaté OMV donthet a kamatfizetés
bizonytalan id6ére valé elhalasztasardl, Iényegében idékorlat nélkil. Ebben az esetben azonban a cég nem
fizethet osztalékot sem. Az elhalasztas nem szamit cs6édeseménynek. A kdtvények besorolas alapjan csak a
részvényesek elézik meg, tehat junior kotelezettségnek szamitanak. Ha kés6bb a cég kifizeti a kamatokat,
azokra nem kell kamatot fizetni, de visszamendleg a teljes 6sszeg jar a hibrid kétvény tulajdonosoknak.

A két kétvény kockazatban a részvények és a kdtvények kdzott helyezkedik el — j6 alternativaja lehet az OMV
részvényvasarlasnak. Ezért inkdbb kockazatkeresé Ugyfelek érdeklédhetnek iranta. A két kotvény kdzll
neklnk a hosszabb lejaratu tlinik kedvez8bbnek az drazas alapjan, bar ennek a kockazata is magasabb.

Az OMV gazdalkodasat vizsgalva véleményiink az, hogy ha az olajar nem esik tartésan 35 dollar ala, akkor a
cég képes lesz kotvény kotelezettségeinek eleget tennie, beleértve a hibrid kotvényeket. A tarsasag
varhatéan vissza fogja hivni a két kétvényt 2021-ben és 2025-ben, és mas eszkdzoket fog kibocsatani a
refinanszirozas érdekében.

Az OMV 2015-ben netté 215 millié euréd kamatot fizetett — ez 2016-ban néni fog a magasabb eladésodottsag
és a hibrid kétvények miatt. Csak ez utobbi kb. 86 millié eurd kotelezettséget jelent. Az OMV a mi becslésunk
alapjan kb. 2.9 milliard euré mikodési pénzbevételt ér el 45 dollar/hordd olajar mellett idén, mig kb. 2,4
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milliard euré beruhazast tesz. A fenti 500 millié eurd pénzbearamlas mellett az OMV el kivanja adni
eszkdzeinek egy részét: a 49%-0S Gas Connect Austria részesedés akar 600-800 millié eurdt is érhet, mig a
teljes Petrol Ofisi részesedés, ami Térokorszag legnagyobb lizemanyag kiskereskedéje, elérheti a 1,3 milliard
eurét is. Fontos kiemelni, hogy az OMV ddénthet tovabbi beruhazasvagasrdl is: ennek nem nagy a
valoszinliség, mivel sok projekt a végsé fazisban van. Valészinileg csak akkor dént igy a vallalat, ha tartésan
alacsony a jovedelmezdség és az olajar. A cég nyereségéhez hozzajarul még a kdzép-keleti eurdpai
lzemanyag piacok névekedése és finomitoi és petrolkémia marzsok alakulasa.

NC6 kotvény arfolyam alakulasa a kibocsatas é6ta (%)
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A varakozasunk alapjan, ha az NC10-es koétvény 2025-ben visszavasarolja az OMV. Az olaj ara ugyanis az
évtized végére ismét emelkedhet - a mostani arszint nem elegendé arra, hogy elég beruhazast generaljon,
ami viszont szikséges ahhoz, hogy a névekvd kdolaj keresletet kielégitse a vildg. Az elektromos autd csak a
jové évtized kbzepére lehet alternativa, de elterjedéséhez évtizedekre lesz szikség. Ezért legalabb egy, de
inkabb még két ciklust latunk az olajarba. Ez pedig kedvez&en hat az OMV nyereségességére, igy a cégnek
lesz olyan hitelbesorolasa, ami lehetévé teszi a kdtvények refinanszirozasat. A szamitasunk szerint a mostani

arfolyam mellett 2025-6s visszahivasi idépontig tartva 5,5%-os eurd6 hozam érhetdé el az NC10-es hibrid
koétvénnyel.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

limentes eaqved arfolyam & z Erste Marketen!
Dijmentes, egyed ol z Erste Marketen > Részletek
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 addssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kdvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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