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EUR/HUF - short deviza

Belépési pont: piaci Kiszallasi pont: 310,5 Stop-loss: 3155

Ma reggel elérte a kurzus az EUR/HUF vételi 6tletiink célarfolyamat. A 314,9-es szintrél régton le is
fordult a devizakereszt, és elindult a sav alsé széle felé. Folytatédik tehat a savkereskedés a forintban,
és a kialakult a fordulos jelzés utan pedig short iranyban nyithatunk pozicioét.
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A par héttel ezel6tt kuldott EUR/HUF vételi otletiink 314,8-nél elhelyezett célarfolyama a ma reggeli érakban
teljestlt. A kordbban mar tébbszdr emlitett 314,9-es ellenallasrdl (a marcius végi lokalis csucspont talalhaté
itt) gyorsan lefordult a devizakereszt, és a délelétti 6rdkban mar az esésé volt a fészerep. A grafikonon
kirajzolodott hosszu felsé kandécos gyertya neve hulldcsillag, és révidtavra fordulds jelzésként értelmezhetjik.
Fontos viszont tudni, hogy az alakzat csak akkor nyer meger8sitést, ha zarasra is megmarad a latvanyos
kandc!

A lezart long poziciok utan a grafikonon lathaté jelzések alapjan short iranyban érdemes megnyitni a poziciot,
de a kés@ délutani drakat javasolt megvarni, és abban az esetben nyithaté meg a short lGgylet, ha a
hullécsillag formacié megerdsitést nyer. A stop-loss megbizast a lokalis csucspont félé helyezhetjik 315,5
kornyékére. Célarfolyamot a legutdbbi egy hétig tarté oldalazas aljahoz tehetjik 310,5 forintra, bar a szint
elérése el6tt még a mozgdatlagokkal is meg kell kiizdeni az arfolyamnak.

Régota tart a savkereskedés a devizaparban, kdzel egy éve 307-318 forint k6z6tt mozog az arfolyam. Egy
szlikebb sav korvonalazédik 308-315 kozott, és a kovetkezd id6szakban a sav alsé szélét kozelitheti az
arfolyam, miutan ma reggel lefordultunk a savtetérél.

Profitiljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikaiok > Részletek
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A két héttel ezel6tti kamatdontd Glésen 1,05%-ra vagta a Monetaris Tanacs a varakozasoknak megfelel6en az
alapkamatot. A jegybank azonban varatlanul 6vatosan fogalmazott a kézleményében, mert Uj elemként
szerepelt, hogy jelenleg mar csak kismértékl kamatcsokkentésre latnak teret. Meglepé mddon a forint tovabb
gyengllt ezekre a mondatokra, és csak a 314,9-es ellenallas tudta megallitani az arfolyamot.

Az aldbbi abra jol szemlélteti, hogy a piac id6kdzben legaldbb egy kamatcsokkentést kidrazott. A hataridés
kamatlab megallapodasok, az ugynevezett FRA Ugyletek alapjan a kamatcsokkentési varakozasok enyhultek,
és jelenleg mar nem szamitanak a befekteték 0,9% alatti alapkamatra.

Enyhiil6 kamatcsokkentési varakozasok
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdél hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zdk piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezoket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszorézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.


http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

©
ERSTE 5 Fokusz 2016. majus 9.

Investment

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé (igyletkdtésre vonatkozo tilalom.




