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OTP - profitrealizalas bankszektor
Belépési pont: Kiszallasi pont: Piaci ar Stop-loss: 8447

7000 forintos szint kapujaban az OTP, hasonlot mar 2010 6ta nem lattunk. Kicsit féliink is téle, ezért az
elmult napok hetek szaguldasat kovetden piaci arfolyamon zarjuk long pozicionkat és ezzel
megkozelitéleg 15%-0s nyereséget tesziink zsebre.
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Marcius elején magara talalt az OTP és egészen 7000 pont kdrnyékéig szaguldott a részvény értéke, ami
korulbellil 15%-os emelkedésnek felel meg néhany hét leforgasa alatt. Ezt az emelkedést sikertlt is
megfognunk februarban irt OTP vételi ajanlasunknak kdszdnhet8en. Most azonban idejét érezzik a pozicié
zarasanak és ezzel egyutt a profit realizalasanak.

Eredetileg 7095 forintos célszintet hataroztunk meg, azonban most mar a tulvettség jeleit véljuk felfedezni az
OTP részvényeknél, ezért piaci arfolyamon a pozicié zarasat javasoljuk, bar nem tartjuk kizartnak, hogy a
zaro6 aukcios szakaszban még 7000 forint f6l6tt is fog kdtés sziletni a részvényekre.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Az elmult hetekben tébb tényez§ is hajtotta az OTP és részben a tébbi magyar részvény arfolyamat is, melyek
k6zll az utolso is befejezédik a mai nappal.

1. Jelent8s short pozicidkat zartak a befektet6k. A Marevick Capital Ltd. példaul 1% folotti short
allomannyal rendelkezett, melyet mara teljes mértékben zart. Szintén csdkkentette short kitettségét a
Marshall Wace LLP és valészinlleg hasonldan tett tdbb kisebb szerepl6 is.

2. Csanyi Sandor, az OTP Bank elntk-vezérigazgatdja mindsitett befolyasa alatt allé6 CSAM Asset
Management 6sszesen 950 ezer részvényt vasarolt az elmult hetekben, azonban ugy tnik, hogy a
részvényvasarlast mostanra befejezte az alap.

3. Ma tdbb régids részvényindex is atsulyozasra kerll. A magyar részvénypiac szempontjabdl a
legfontosabba régiés CECE index atsulyozasa, melyben jelentésen né az OTP és a MOL sulya is. Ez
a mai kereskedésben, f6leg annak zard szakaszaban jelentés veételeket generalhat még. Azonban
jOv6 héttdl ez a vételi erd is eimulik.

Ugy véljiik, hogy az OTP és dsszességében a magyar részvénypiac esetében is komoly esély van arra, hogy
ma egy lokalis csucs alakuljon ki, amit egy korrekcios fazis kdvethet. Ezt tAmasztja ala az OTP tébb rovidtavu
indikatora is.

Az RSI értéke meghaladja a 75 pontot, ami mar technikai tulvettségre utal. Szintén tulvettséget sugall az
MACD indikator is.


https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2014-03-06_CECE_index_atsulyozas.pdf
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado6 és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kovetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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