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Arany — stop és célar valtoztatas nyersanyag
Belépési pont: Kiszallasi pont: 1370 1310 Stop-loss: 1220 1190

Tovabb emelkedik az arany ara annak ellenére, hogy a piaci turbulenciak csékkentek és a piacok ujra
emelkedni kezdtek. A technikai kép alapjan még kozel sem ért véget az aremelkedése, ugyanis egy
trenderésité arbocszalag alakzatbol tort ki a nemesfém, melynek technikai célara 1370 dollarra mutat.
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A 2013 6ta tarté csdkkend trendbél valé kitdrés utan a tulvettség ellenére is minimélis korrekciét lathattunk az
arany arfolyamaban, s6t most egy trenderdsité arbocszalag alakzat jelent meg a grafikonon. A kévetkezd erés
ellendllasszint 1325 dollar kérnyékén talalhato, igy elsé kérben idevarnank a jegyzést. Ugyanakkor a technikai
alakzatbol szamolt célar 1370 dollarra mutat.

A korabbi 1190 dollaros stop-loss megbizast 1220 dollarra emeljik fel, igy a beszallasi ponthoz kdzeli szinten
vaghatjuk el az esetleges veszteséget abban az esetben.

A korabbi elemzésiinkben bemutatott tényezdk koziil, melyek alapjan nyitottuk a poziciét, j6 parban valtozas
allt be, igy érdemes ezeket Ujra attekintenink:

e Az amerikai kamatemelési varakozasok kiarazédasa, szépen lassan kezd visszaéplilni, de tovabbra
sem szamit a piac egy része kamatemelésre a Fedtél idén.

e A korabban latott dollar gyengilése megallt, és 1,08-ig er6s6dott a zdld hasu jegyzése az eurdval
szemben, ennek ellenére az arany jol tartotta magat. A jelenleg elindult dollargyengilést
véleményilnk szerint mar a jové heti EKB kamatdont6 Uléssel kapcsolatos spekulaciok fltik. Ha
Mario Draghi bejelentésével nem elégednek meg a piaci szerepl6k, azaz az Ujabb koros lazitas
mértéke kevésnek bizonyul, akkor tovabb gyengtilhet a dollar, tovabb emelve az arany arat.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2016-02-11_arany.pdf
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Amerikai kamatemelési varakozasok

Ahogy egyik naprol a masikra bekerllt a varakozasokba a kamatvagas lehetésége, ugy ki is arazodott. A
kedvez§ makrogazdasagi adatoknak készdnhetéen pedig mar vissza is éplilt egy kamatemelés az év végére
az el6rejelzésekbe.

A marciusi Fed dontés soran vart kamatemelés esélye hataridés kamatlabakbol becsiilve 2016.02.11

Meeting Prob Of Hike Prob of Cut 0-0.25 0.25-0.5 0.5-0.75

03/16/2016 0.0% 10.0% 10.0% 90.0% 0.0%
04/27/2016 0.0% 10.0% 10.0% 90.0% 0.0%
06/15/2016 0.0% 11.8% 11.8% 88.2% 0.0%
07/27/2016 0.0% 13.6% 13.6% 86.4% 0.0%
09/21/2016 0.0% 13.6% 13.6% 86.4% 0.0%
11/02/2016 0.0% 13.6% 13.6% 86.4% 0.0%
12/14/2016 8.6% 12.2% 12.2% 79.1% 8.6%
02/01/2017 8.5% 13.8% 13.8% 77.7% 8.5%

A Historical Analysis for Meeting
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Prob of Cut : 1.25-1.5 1.5-1.75

03/16/2016 8.0% 0.0% 92.0% 8.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% %
04/27/2016 19.0% 0.0% 81.0% 18.1% 1.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
06/15/2016 35.2% 0.0% 64.8% 30.7% 4.4% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%
07/27/2016 37.8% 0.0% 62.2% 32.0% 5.4% 0.4% 0.0% 0.0% 0.0%
09/21/2016 50.3% 0.0% 49.7% 38.1% 10.8% 1.4% 0.1% 0.0% 0.0%
11/02/2016 52.3% 0.0% 47.7% 38.5%| 11.9% 1.8% 0.1% 0.0% 0.0%
12/14/2016 63.7% 0.0% 36.3% 40.7%| 18.2% 4.2% 0.5% 0.0% 0.0%
02/01/2017 64.4% 0.0% 35.6% 40.6%| 18.7% 4.5% 0.6% 0.0% 0.0%
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Forras: Bloomberg, Erste

A Fed altal vart inflaciés nyomastdl tovabbra is messze vagyunk, de a néminem( ndvekedést mar lehet Iatni a
szamok mogott. A marciusi kamatdontés soran Ujabb emelésre ennek ellenére nem szamitunk, hiszen ez az
amugy térékenynek mondhaté névekedést egybdl visszafogna.

A devizahatas esetében azt lathatjuk (kévetkezd oldali abra), hogy a dollar er6sddése ellenére az arany
arfolyama tovéabb tudott emelkedni, azaz megszilint az egyittmozgas a két termék kdézétt. Ez az igazan
érdekes folyamat véleménylnk szerint a rendszerszintl kockazatok (Brexit, Kézel-keleti harcok és a gyenge
globalis névekedés) jelenlétébdl fakad.

Raadasul a CFTC statisztikai szerint a befektet6k olyannyira elkotelezettek az emelkedés mellett, hogy a
spekulativ oldali eladasokat folyamatosan épitik le, és ndvelik a vételi pozicidik szamat.
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A dollar-index (forditott tengely) és az arany arfolyamanak egyiittmozgasa
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Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen
Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagség: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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