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2016. március 4. Fókusz 

Arany – stop és célár változtatás nyersanyag 
                

Belépési pont:    Kiszállási pont: 1370 1310 Stop-loss: 1220 1190 

 
 
Tovább emelkedik az arany ára annak ellenére, hogy a piaci turbulenciák csökkentek és a piacok újra 
emelkedni kezdtek. A technikai kép alapján még közel sem ért véget az áremelkedése, ugyanis egy 
trenderősítő árbocszalag alakzatból tört ki a nemesfém, melynek technikai célára 1370 dollárra mutat.  
 

 
 
A 2013 óta tartó csökkenő trendből való kitörés után a túlvettség ellenére is minimális korrekciót láthattunk az 
arany árfolyamában, sőt most egy trenderősítő árbocszalag alakzat jelent meg a grafikonon. A következő erős 
ellenállásszint 1325 dollár környékén található, így első körben idevárnánk a jegyzést. Ugyanakkor a technikai 
alakzatból számolt célár 1370 dollárra mutat.    
A korábbi 1190 dolláros stop-loss megbízást 1220 dollárra emeljük fel, így a beszállási ponthoz közeli szinten 
vághatjuk el az esetleges veszteséget abban az esetben.  
 
A korábbi elemzésünkben bemutatott tényezők közül, melyek alapján nyitottuk a pozíciót, jó párban változás 
állt be, így érdemes ezeket újra áttekintenünk: 

 Az amerikai kamatemelési várakozások kiárazódása, szépen lassan kezd visszaépülni, de továbbra 
sem számít a piac egy része kamatemelésre a Fedtől idén. 

 A korábban látott dollár gyengülése megállt, és 1,08-ig erősödött a zöld hasú jegyzése az euróval 
szemben, ennek ellenére az arany jól tartotta magát. A jelenleg elindult dollárgyengülést 
véleményünk szerint már a jövő heti EKB kamatdöntő üléssel kapcsolatos spekulációk fűtik. Ha 
Mario Draghi bejelentésével nem elégednek meg a piaci szereplők, azaz az újabb körös lazítás 
mértéke kevésnek bizonyul, akkor tovább gyengülhet a dollár, tovább emelve az arany árát. 

 

 

https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2016-02-11_arany.pdf
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Amerikai kamatemelési várakozások 
 
Ahogy egyik napról a másikra bekerült a várakozásokba a kamatvágás lehetősége, úgy ki is árazódott. A 
kedvező makrogazdasági adatoknak köszönhetően pedig már vissza is épült egy kamatemelés az év végére 
az előrejelzésekbe.  
 

A márciusi Fed döntés során várt kamatemelés esélye határidős kamatlábakból becsülve 2016.02.11 

 
 

A márciusi Fed döntés során várt kamatemelés esélye határidős kamatlábakból becsülve 2016.03.04 

 

Forrás: Bloomberg, Erste 

 
A Fed által várt inflációs nyomástól továbbra is messze vagyunk, de a néminemű növekedést már lehet látni a 
számok mögött. A márciusi kamatdöntés során újabb emelésre ennek ellenére nem számítunk, hiszen ez az 
amúgy törékenynek mondható növekedést egyből visszafogná.  
 
A devizahatás esetében azt láthatjuk (következő oldali ábra), hogy a dollár erősödése ellenére az arany 
árfolyama tovább tudott emelkedni, azaz megszűnt az együttmozgás a két termék között. Ez az igazán 
érdekes folyamat véleményünk szerint a rendszerszintű kockázatok (Brexit, Közel-keleti harcok és a gyenge 
globális növekedés) jelenlétéből fakad.  
Ráadásul a CFTC statisztikái szerint a befektetők olyannyira elkötelezettek az emelkedés mellett, hogy a 
spekulatív oldali eladásokat folyamatosan építik le, és növelik a vételi pozícióik számát. 
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A dollár-index (fordított tengely) és az arany árfolyamának együttmozgása 

 

Forrás: Bloomberg, Erste 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

Megszűnt az együttmozgás! 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

