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Arany - vétel nyersanyag
Belépési pont: piac Kiszallasi pont: 1310 Stop-loss: 1190

Az arany ara év eleje 6ta tobb mint 14%-ot emelkedett. A jelenlegi piaci hangulat és a dollar
gyengiilése okan akar tovabbi emelkedésre is fel lehet késziilni, azonban a technikai képet e
tekintetben sok minden arnyalja.

W Last Price 1223.48
Highon 0U2/13 169620
Average 127444 b 700
Low on 12/03/15 1046.44

W SMAYG (20) on Close 113402
SMAVG (30) on Close 111844
SMAVG (200) on Close 1130.80
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A 200 napos mozgoatlag attorese utdn a csokkeno trendvonal megalhtotta az emelkedest
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A 2013 ¢6ta tarté csokkené trendvonalat a napokban atlépte az arfolyam, ugyanakkor egybdl egy ellenallashoz
ért a nemesfém arfolyama. A grafikonra pillantva lathatjuk, hogy 2014-ben és 2015-ben is t6bbszor atlépte a
200 napos mozgoatlagot az arfolyam, ugyanakkor a trendvonal megallitotta a tovabbi emelkedést.

Erdemes tovabba megfigyelni, hogy az RSI vételi jelzése (bekarikaztuk pirossal) hozott korrekciét, de
folyamatosan uj aljakat Gtétt utana az arfolyam. Jelen pillanatban a 85-6s RSI tulvettségre utal, ami miatt
atmenetileg visszakorrigalhat az ar.

Az emelkedés hatterében tébb tényez8 egylttese huzédik meg véleményink szerint:

e Els8sorban az amerikai kamatemelési varakozasok kiarazédasa, illetve az EKB belobogtatott ujabb
koros lazitasa, mely a vartnal gyengébb kilabalasra utal.

e Masodsorban a bankrészvények mélyrepilése okozta panik, melyet Eurépaban a csdkkené kamat-
valamint kereskedési bevételek és a hitelezési aktivitdsban vart fordulat elmaradasa okoz. A tengerentuli
bankok esetében a jelentésebb mértékl feltérekvd piaci kitettségek és az energetikai cégekhez kéthetd
hitelek, illetve a kdtvénykibocsatasokon jovében elkdnyvelendd veszteségek ronthatjak a tékehelyzetet.

e Végll, de nem utolsé sorban emlitést kell tennlink az EUR/USD devizapar megfordulasardl is.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!
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Jegybanki funky

Mind a Fed, mind az EKB Uuj talpalavaldval szolgalt a piacoknak legutobbi kamatdonté Ulése alkalmaval. Igaz
a kamatok szinten maradtak, de a kommunikacio jellege érezhetéen megvaltozott.

Az EKB részérél Mario Draghi jelentette be, hogy marciusban feliilvizsgaljak a monetéaris eszkoztar
miikodését és uj inflaciés elbrejelzéssel is szolgalnak a piac szamdara — utdbbi elkerllhetetlen az olajar
mélyrepllése miatt. A piacon ezzel kapcsolatban mar megjelentek feltételezések. A JP Morgan szerint a
jelenlegi -0,3%-0s betéti rata tovabbi 0,2 szazalékponttal csdkken, illetve a 2017 marciusaig futod
eszkdzvasarlasi program 2017 végére tolédik ki. Amennyiben elkdvetik a befekteték azt a hibat, hogy
felfokozott varakozasokat taplalnak az EKB iranyaba, akkor a decemberi kamatdontd Glés utan latott eladoi
hullam ujra elérheti az amugy is ideges piacokat.

A Fed részérél egyfajta macska-egér jatékot latunk, hiszen a munkaerdépiaci adatok (5,0%) mellett a
maginflacios folyamatok (2,1%) is javulnak. A tovabbi kamatemelés lehetésége el6l nem zarkézott el az
elndk asszony, de a globalis ndvekedési kilatasok folyamatos revizidja és a legutébbi GDP adatban lathaté
tendenciak nem feltétlen ebbe az iranyba mutatnak. A piac értékitélete tobb mint egyértelmi az alabbi abra
szerint, 0% esélyt adnak a kamatemelésnek marciusban (s6t egészen novemberig), mig januar elején ez az
érték 50%-on alt. S6t egyre er6sddnek a vagassal kapcsolatos varakozasok!

A marciusi Fed dontés soran vart kamatemelés esélye hataridés kamatlabakboél becsiilve tegnap
ing Prob Of Hike  Prob of Cut’ 0.25-0.5' 0.5-0.75| 0.75-1 1-1.25/ 1.25-1.5 15-1.75 1.75-2
0 0.

03/16/2016 2.0% 0.0% 98.0% 2.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
04/27/2016 4,0% 0.0% 96.0% 3.9% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
06/15/2016 11.6% 0.0% 88.4% 11.3% 0.4% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
07/27/2016 11.6% 0.0% 88.4% 11.3% 0.4% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
09/21/2016 18.7% 0.0% 81.3% 17.5% 1.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
11/02/2016 20.4% 0.0% 79.6% 18.8% 1.6% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0%
12/14/2016 29.9% 0.0% 70.1% 26.0% 3.6% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%
02/01/2017 31.3% 0.0% 68.7% 26.9% 4.1% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%

Historical Analysis for Meeting
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A marciusi Fed dontés soran vart kamatemelés esélye hataridés kamatlabakbol becsiilve ma

Prob Of Hike Prob of Cuf 0.25-0.5
03/16/2016 0.0% 10.0% 10.0% 90.0% 0.0%
04/27/2016 0.0% 10.0% 10.0% 90.0% 0.0%
06/15/2016 0.0% 11.8% 11.8% 88.2% 0.0%
07/27/2016 0.0% 13.6% 13.6% 86.4% 0.0%
09/21/2016 0.0% 13.6% 13.6% 86.4% 0.0%
11/02/2016 0.0% 13.6% 13.6% 86.4% 0.0%
12/14/2016 8.6% ] 12.2% 79.1% 8.6%
02/01/2017 8.5% 13.8% 77.7% 8.5%
L 03/16/2016
05075 0.00 . e FRPRRE . /_/_/\ o
/./ \«. N Vi )ﬂ,,n:‘u\fv . / My ) .

AN . WA

Forras: Bloomberg, Erste



®
ERSTE s Fokusz 2016. februar 11.

Investment

Utébbi folyamat a dollarban denominalt nyersanyagoknak kedvez, és az eurd er6sddés malmara hajtja a
vizet, aminek kdszOnhet6en az arany is egyre fényesebben csilloghat, hiszen az alabbi abran is jol latszik a
dollar index (forditott tengely-piros vonal) és a nemesfém egyiittmozgasa.

A dollar-index és az arany arfolyamanak egyiittmozgasa
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Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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