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RX1 - short kotvényindex

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 150,05 Stop-loss:  155,9

Ismét kedvezének igérkez6é short iranyu beszallasi lehetéség fedezhetd fel az RX1 instrumentum
arfolyamgrafikonjan. A mult héten a kinai novekedési aggodalmak riadalmat okoztak a német
eszko6zok piacan is, a kotvénypiacon ez a hozamok csokkenésében nyilvanult meg. Azonban ezt a
hatast atmenetinek tartjuk és tovabbra is a koétvényhozamok normalizalédasara, ezzel egyiitt a
kotvényarfolyamok csokkenésére szamitunk.

ﬂ[ ........ S N (P U S [ T 7Y
! M | | | | 3 3 3

SN R R RRRRRRRREREES R 1.1

54.8)
B S e S .  emmm e : : ; M AWSSNT;; 1;
.................... . e ; 152,00
W Last Price 2
"""""""""""""""""""""" T Highon 04/17/15 160,69 |[10.00

=+ fverage 155.41
L Low on 06/10/15 148.23
W SHAVG (20) on Close 15411
[ SMAVG (30) on Close 153.50 (+148.00
W SHAVG (200) on Close 155.24

| RXL TR ETETE EET L - f : N ] : e k100
WMACD(12,26) 0.5939 : . . : ! 2 . ; . : . .
Wsig(9) 05623 : : : : : : : : : :

Feb 13 Feb 27 Mar 16 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul31 Aug 14
2015

Ismét fordulds jelzést adott az RX1 koétvényindex. Az elmult napokban a 200 napos mozgdatlag kerdlt
érintésre és egy fordulés gyertya is kialakult. A technikai formacié azt valdszinisiti, hogy a mozgdatlag
jelentette ellenallast nem tudja attérni az instrumentum, hanem ismét lefordul. Ezt erésiti az MACD magasan
stagnalé értéke is.

Egy hasonlé jelzés mér a ho elején is kialakult a diagramon, akkor egy mérsékelt esést kdvetéen a 20 napos
mozgoatlagig csdkkent a kotvényindex értéke. Ezt a technikai jelzést jelzi az els6 piros karika a fenti charton.

A 20 napos mozgodatlag ezuttal is tamaszt jelenthet majd, de ennek letérését kdvetben jelentds tér nyilna a
tovabbi csokkenés el6tt. A 20 napos mozgdatlag torését kovetéen a 150 eurdnal hizodod tamaszt lesz majd
érdemes figyelni.

A short poziciok nyitasat piaci arfolyamon javasoljuk. A veszteséglimitalé stop megbizast 155,9 euréhoz
javasoljuk elhelyezni, mig a célszintet els6 kdrben 150,05 eurénal hatarozzuk meg. Ez meglehetésen
agressziv stratégianak szamit, de ennek eredményeként a hozam/kockazat arany meglehetésen magas négy
az egyhez, vagyis 1 egységnyi kockaztatott értékre potencialisan 4 egységnyi hozamlehetdség jut.
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A kinai aggodalom lenyomta a hozamokat

A juan arfolyamrezsimjének megvaltoztatasa és az ezzel egyutt jard juan leértékelés kisebb panikot okozott
az eurbpai részvény és kotvénypiacokon. A nagyfokl gazdasagi kitettség miatt Eurdépan belll is
Németorszagban volt tapasztalhato jelentds kilengés.

Németorszag teljes exportjanak 6,6%-a megy Kinaba, mig az import esetében 6,7%-0s a kinai kitettség
nagysaga. A Kinaba iranyuld export a telies német GDP 2,6%-at tesz ki, ami tébb mint kétszerese az EU
atlaganak.

kinai export aranya a kinai import aranya a kinai export aranya a

teljes exporton beliil teljes importon beliil GDP szazalékaban
USA 7.60% 20.20% 0.80%
Németorszag 6.60% 6.70% 2.60%
Franciaorszag 3.70% 8.50% 0.70%
Olaszorszag 2.60% 7.00% 0.70%
Lengyelorszag 0.90% 10.60% 0.40%
Csehorszag 1.10% 11.10% 1.00%
Magyarorszag 1.80% 4.90% 1.50%
Japan 18.30% 22.10% 2.70%

A Kina okozta panikhangulatban a részvénypiaci arfolyamok és az allamkdtvényhozamok is estek. Azonban
ez a hatas véleménylnk szerint csak atmeneti jelenség volt és ezt kihasznalva beszallasi lehetéséget latunk a
piacon.

A koétvénypiacok normalizalédasa tovabb folytatédhat, ennek keretében a fejlett eurdpai kétvényhozamok
tovabb emelkedhetnek, ami a kétvények arfolyamanak esésében nyilvanulna meg.

Lassan javul az eurdépai gazdasag

A gazdaséagi kilatasok alapjan az Eurézéna gazdasaga kismértékben, de stabilan ndvekedni fog. Ezzel
parhuzamosan az inflacié mér jové évben is megjelenhet.

Ezeket a varakozasokat tamasztottak ala a pénteki GDP adatok is, melyek 0sszességében a varakozasoknak
megfelel6en alakultak. Az Eurdzéna egészében 1,2%-al boviilt a GDP, kismértékben elmaradva az 1,3%-0s
varakozastol. A német GDP munkanaphatassal tisztitva év/év alapon 1,6%-kal bévult, az elemzék 1,5%-0s
névekedésre szamitottak.

A gazdasagi ndvekedés és az inflacié parhuzamos visszatérése is a hosszu kétvényhozamok emelkedésének
iranyaba mutat, ami az elkdvetkezé id8szak (évek) egyik meghatarozo trendje lehet majd.
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Az Eurézéna gazdasagi mutatéinak alakulasa
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Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:
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