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RX1 - short kötvényindex 
                

Belépési pont:  piaci ár  Kiszállási pont: 150,05  Stop-loss: 155,9  

 
 
Ismét kedvezőnek ígérkező short irányú beszállási lehetőség fedezhető fel az RX1 instrumentum 
árfolyamgrafikonján. A múlt héten a kínai növekedési aggodalmak riadalmat okoztak a német 
eszközök piacán is, a kötvénypiacon ez a hozamok csökkenésében nyilvánult meg. Azonban ezt a 
hatást átmenetinek tartjuk és továbbra is a kötvényhozamok normalizálódására, ezzel együtt a 
kötvényárfolyamok csökkenésére számítunk. 
 
 

 
 
Ismét fordulós jelzést adott az RX1 kötvényindex. Az elmúlt napokban a 200 napos mozgóátlag került 
érintésre és egy fordulós gyertya is kialakult. A technikai formáció azt valószínűsíti, hogy a mozgóátlag 
jelentette ellenállást nem tudja áttörni az instrumentum, hanem ismét lefordul. Ezt erősíti az MACD magasan 
stagnáló értéke is. 
 
Egy hasonló jelzés már a hó elején is kialakult a diagramon, akkor egy mérsékelt esést követően a 20 napos 
mozgóátlagig csökkent a kötvényindex értéke. Ezt a technikai jelzést jelzi az első piros karika a fenti charton. 
 
A 20 napos mozgóátlag ezúttal is támaszt jelenthet majd, de ennek letörését követően jelentős tér nyílna a 
további csökkenés előtt. A 20 napos mozgóátlag törését követően a 150 eurónál húzódó támaszt lesz majd 
érdemes figyelni. 
 
A short pozíciók nyitását piaci árfolyamon javasoljuk. A veszteséglimitáló stop megbízást 155,9 euróhoz 
javasoljuk elhelyezni, míg a célszintet első körben 150,05 eurónál határozzuk meg. Ez meglehetősen 
agresszív stratégiának számít, de ennek eredményeként a hozam/kockázat arány meglehetősen magas négy 
az egyhez, vagyis 1 egységnyi kockáztatott értékre potenciálisan 4 egységnyi hozamlehetőség jut. 
 

 

https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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A kínai aggodalom lenyomta a hozamokat 
 
A jüan árfolyamrezsimjének megváltoztatása és az ezzel együtt járó jüan leértékelés kisebb pánikot okozott 
az európai részvény és kötvénypiacokon. A nagyfokú gazdasági kitettség miatt Európán belül is 
Németországban volt tapasztalható jelentős kilengés. 
 
Németország teljes exportjának 6,6%-a megy Kínába, míg az import esetében 6,7%-os a kínai kitettség 
nagysága. A Kínába irányuló export a teljes német GDP 2,6%-át tesz ki, ami több mint kétszerese az EU 
átlagának. 
 
 

 
 
A Kína okozta pánikhangulatban a részvénypiaci árfolyamok és az államkötvényhozamok is estek. Azonban 
ez a hatás véleményünk szerint csak átmeneti jelenség volt és ezt kihasználva beszállási lehetőséget látunk a 
piacon. 
 
A kötvénypiacok normalizálódása tovább folytatódhat, ennek keretében a fejlett európai kötvényhozamok 
tovább emelkedhetnek, ami a kötvények árfolyamának esésében nyilvánulna meg. 
 
 
Lassan javul az európai gazdaság 
 
A gazdasági kilátások alapján az Eurózóna gazdasága kismértékben, de stabilan növekedni fog. Ezzel 
párhuzamosan az infláció már jövő évben is megjelenhet. 
 
Ezeket a várakozásokat támasztották alá a pénteki GDP adatok is, melyek összességében a várakozásoknak 
megfelelően alakultak. Az Eurózóna egészében 1,2%-al bővült a GDP, kismértékben elmaradva az 1,3%-os 
várakozástól. A német GDP munkanaphatással tisztítva év/év alapon 1,6%-kal bővült, az elemzők 1,5%-os 
növekedésre számítottak. 
 
A gazdasági növekedés és az infláció párhuzamos visszatérése is a hosszú kötvényhozamok emelkedésének 
irányába mutat, ami az elkövetkező időszak (évek) egyik meghatározó trendje lehet majd. 
 

kínai export aránya a 

teljes exporton belül

kínai import aránya a 

teljes importon belül

kínai export aránya a 

GDP százalékában

USA 7.60% 20.20% 0.80%

Németország 6.60% 6.70% 2.60%

Franciaország 3.70% 8.50% 0.70%

Olaszország 2.60% 7.00% 0.70%

Lengyelország 0.90% 10.60% 0.40%

Csehország 1.10% 11.10% 1.00%

Magyarország 1.80% 4.90% 1.50%

Japán 18.30% 22.10% 2.70%
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A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
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Az Eurózóna gazdasági mutatóinak alakulása  

GDP (%) CPI (%) EURUSD árfolyam munkanélküliségi ráta (%) (jobb skála) 

                Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Izbéki Ottó 1-235-5123  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu       
                

                

                

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

