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USDHUF - vétel deviza

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 314,9 Stop-loss:  269,9

Egyelére még oldalazas jellemzi a devizapart, de tobb fundamentalis tényezé is emlitheté, amely
alapjan gyengiilé forintot varhatunk. A dollart a kézelgé kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok
alakithatjak, az er6s6dé palyan mozgé deviza pedig megerdsitheti az USD/HUF emelkedd iranyat.
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A devizapar az év eleje 6ta valdjaban egy széles savban mozog 267-290 forint koz6tt. Jelenleg a sav kdzepén
jar a kurzus és arra szamitunk, hogy hamarosan ismét emelkedés indul. Az elsd koérben a 290 forintnal
hiz6dd lokalis maximum allithatia meg a devizapar emelkedését, de a szint lekiizdésével mar a sav
szélessége alapjan szamolt 315 forintos célarfolyamot érdemes figyelembe venni. Az ellenallas lekiizdésével
pedig a 2000-es évek eleje 6ta nem latott magassagokba térne a devizapar.

A technikai kép egyel6re nem mutat drasztikus pozitiv fordulatot, de tobb jelzés is segitheti az emelkedést.
Egyrészt a kdzelben hizdédd emelkedé trendvonal is tdmaszt jelent, masrészt a 277 forintnal hiz6do szint is
megfoghat egy esetleges esést. Piaci aron térténd belépés és a 200 napos mozgdatlag alatti, vagyis 269,9-
nél elhelyezett stop-loss megbizas esetében, illetve 314,9 forintos célarfolyam mellett a hozam/kockéazat
aranya kozeliti a jonak mondhaté 3,5:1-es aranyt.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikaiok > Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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A forint hamarosan ismét gyengiil6 palyara allhat

Az MNB monetéris tanacsa legutébbi kamat-meghatarozé Glésén 15 bazisponttal 1,35%-ra csdkkentette az
alapkamatot. Ezt kdvetéen Matolcsy Gyorgy bejelentette, hogy véget ért a kamatvagasi ciklus és tartésan
alacsony maradhat az alapkamat.

A tartésan alacsony kamatkornyezet pedig ndveli a forint érzékenységét, vagyis magasabb volatilitast
eredményezhet. Masrészt a spekulansok olcsébban nyithatnak a forintgyengtilésre jatszd poziciot.

A jegybanki eszkoztar atalakitasa szintén forintgyengité hatasu, az MNB ugyanis szeptemberben attér az uj,
3 hoénapos instrumentumra és ez az atallas a bankokat az allamkoétvénypiac révid oldalara tereli. Errél
részletesen irtunk legutdébbi Fékuszunkban. A hazai hozamcsdkkenésnek kdszdnhetéen a dollar és a forint 3
hoénapos kamatkulénbdzete szinte megallas nélkil zuhant az elmult idészakban (és még tovabb cstkkenhet,
amely nem kedvez6 a forint vonzerejének) és mar csak alig tdbb mint 81 bazispontot tesz ki. Ezek alapjan
pedig nehéz alatamasztani az elmult hetekben latott forinter6sédést, és hamarosan megérkezhet a fordulat
az eurdval szemben is.

3 hénapos amerikai és a magyar hozamok
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A dollar tovabbi erésoédése is segitheti a poziciot

A forint gyengiilése mellett a dollar varhaté (euréval szembeni) er6sddése segitheti az emelkedé palyan az
USD/HUF devizapart. A kozelg6 amerikai kamatemeléssel kapcsolatos hirek is izgalomban tartjak
mostanaban a befektet6ket. A Fed legutdébbi kamatdontd Glésének jegyz6kdonyve mult héten jelent meg,
amely konkrét iranymutatast tovabbra sem tartalmaz a kamatemeléssel kapcsolatban, de a Fed szerint
azonban tovabb javult a munkaerdpiac, és a gazdasag is ,mérsékelt Utemben” névekszik. A nyilatkozatban az
is szerepel, hogy a Fed akkor fogja elkezdeni a kamatemeléseket, ha ,némi” javulast 14t a munkaerépiacon,
és meggy6z6dik arrdl, hogy az inflacid kézéptavon eléri a 2%-os célszintet, vagyis a jegybank valtozatlanul
nyitva hagyta a kaput.

Az amerikai kamatemelés szempontjabdl az egyik legfontosabb mutaté az atfogé amerikai adatsor pénteken
érkezik. A varakozasok szerint 225 ezer f6vel néhetett a mez&gazdasagon kivul foglalkoztatottak szama,
ennek az adatnak a piaci konszenzustol vald Iényeges eltérése pedig akar jelentdsen is befolyasolhatja a
kamatemelési varakozasokat.


https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2015-07-23_EURHUF.pdf
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndévekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bdrse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol szo6lo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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