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Nike — stop mdédositas fogyasztasi javak
Belépési pont: piaci Kiszallasi pont: 114,8 Stop-loss: 100,4 98,1

Piaczaras utan publikalja negyedik negyedéves szamait a Nike. A sportszergyarté cég haza tajarol két
hete érkez6é hireknek, miszerint a vallalat a 2017-2018-as szezontdl nyolc éven keresztiil hivatalos
szponzora lesz az NBA-nek megérilt a piac. Tovabbra is optimistan tekintiink az eléttiink allé
negyedévekre, ugyanakkor a jelenlegi arfolyam szinteken egy csupan a varakozasoknak megfelel6
gyorsjelentés utan megkezdddhet egy atmeneti korrekciés szakasz.
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A hénap elején megujult erével indul el felfelé a Nike, miutan az arfolyam visszapattant a 101 dollaros
tdmaszrdl. A hét elején mar 107,5 dollarnél Gt6tt ujabb lokalis maximumot a kurzus, ahonnan a tegnapi
kereskedésben megindult a korrekcié. Technikai alapon a 20 és 30 napos mozgdatlagok visszatesztelése
varhato, de az esti gyorsjelentés atrendezheti a képet. A Iényeg, hogy csak nagyon pozitiv szamok esetén
kaphat egy ujabb I6keést felfelé az arfolyam, a varakozasoknak megfelel jelentés esetén inkabb a korrekcio
folytatddhat. Ennek megfeleléen a stop-loss megbizast a korabbi 98,1 dollarrél 100,4 dollarra javasolt
modositani.

A bevételek alakulasat tovabbra is tamogathatjak a ndvekvé értékesitések, elsésorban az azsiai piacon, de
Eurdépa és Amerika sem kellene, hogy csal6dast okozzon. Raadasul az el6z6 negyedévben latott jelentés
dollar er6s6dés trendje nem folytatédott. Az egy részvényre juté eredmény névekedése mogott elsédlegesen
a magas marginnal rendelkez8 termékek eladasai allhatnak majd.

Piaci varakozasok atlaga 2015 QF4 2014 Q4 év/év alapu valtozas
Bevétel (milliard dollar) 7,69 7,42 +3,64%
EPS (dollar) 0,83 0,78 +6,41%
Brutté fedezeti szint 45,8% 45,6% +20bps

P500 index forintban, long es short iranyban is!

Turbo Warrantok :
> Részletek
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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