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bund - short allampapir
Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 146,5 Stop-loss: 153,1

Lequtobbi_bundrdél szolé elemzésiinkben mar felhivtuk a figyelmet arra, hogy érdemes a hosszu
lejarati német, illetve fejlett eurépai kotvények tovabbi hozam emelkedésére spekuldlni, azonban a
folyamat sokkal hamarabb felgyorsult, mint szamitottunk ra, ezért bar kevésen mult, de sajnos nem
aktivalodott kotvény short ajanlasunk. Azonban idékoézben ujabb beszallasi lehetdéséget véliink
felfedezni az arfolyam grafikonon, igy ismét short pozicio nyitasat javasoljuk.
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Technikai kép

Hatalmasat estek a német allamkétvények arfolyamai és ezek generikus termékének tekintheté RX1
instrumentum értéke is az elmult hetekben a hirtelen bekdvetkezett hozamemelkedés miatt. Ugy véljik a
most megindult arfolyamcsdkkenés még csak egy hosszabbtavu folyamat kezdete, ezért még mindig
érdemes lehet short pozicidkat nyitni.

A nagy esést kdvetéen az elmult napokban egy korrekciot lathattunk, mely sordn a 20 napos mozgdatlag
kerllt visszatesztelésre. Ezt a korrekciét a goérégdk miatti aggodalom és az ezzel 6sszefliggésben
tapasztalhato részvénypiaci korrekcié is tamogatott.

A 20 napos mozgodatlag érintését kdvetéen az arfolyam lefordult, igy ismét érdemes lehet short poziciokat
nyitni. A kiszallasi pontot 146,5 eurdénal hatarozzuk meg a csokkené trend és az ellenallasok alapjan.
Azonban addig le kell térnie a 147,7 eurds tamaszt is az arfolyamnak.

Hosszabb tavon gondolkodva pedig ennél is alacsonyabb kétvényarfolyamokra, illetve magasabb hozamokra
szamitunk, amit a kdvetkez6 egy éven belll érhetlnk el.

A veszteséglimitald stop-loss megbizast a 20 és a 30 napos mozgdatlag félé 153,1 eurd folé javasoljuk
elhelyezni. A fenti paraméterekkel nyitott pozicié6 hozam-kockazata kdzeliti a 2:1 aranyt.


https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2015-05-13-bund.pdf
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Okoztak egy kis kilengést a gorogok

A Gorogorszag miatti aggodalmak mas eszk6z6khoz hasonléan a kétvénypiacon is éreztették hatasukat. A
szuverén cs6d esélye miatt a befektet6k egy része visszatért a menedéknek szamitd fejlett eurdpai
kétvénypiacokra, ezaltal ismételten lefelé tolva a hozamokat. Azonban ez a hatas csak nagyon révidéletlinek
bizonyult és ma reggel, ahogy felvillant a fény az alagut végén, hogy mégis lehet valamiféle megallapodas
Gorogorszaggal a hozamok ismét emelkedésnek indultak, ahogy a befektetdk ismét a kockazatosabb
eszk0zOk iranyaba fordultak.

..................................................................................................................................................................................... - - 1.800
M Last Price 0.847
T High on 06/23/14 1.322
- Average 0.699
1 Low on 04/20/15 0.075
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - PESMAVG (20)  0.765 | > 1600
I SHAVE (30) 0.725
W SHAVG (200) 0.586
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr B 1.400
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1200
————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— F1.000
-0 800
075
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— F0.400
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 0.200
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr »0.000
Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun
2014 2015

|
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Nem lépett kozbe a jegybank

Az EKB igazgatésaganak francia tagjanak Benoit Cceuré-nek néhany hete volt egy olyan nyilatkozata,
melybdl arra lehetett kdvetkeztetni, hogy az EKB megproébalja tjraitemezni a nyari kétvényvasarlasokat és a
juliusi és augusztusi keret terhére megemelné a juniusi és szeptemberi kdtvényvasarlasi volumeneket. Ezzel
kezelve a jelenlegi meglehetdsen turbulens idészakot.

Azonban erre Mario Draghi legutdbbi sajtotajékoztatdjan semmi sem utalt. Az EKB heti bontasu
eszkOzvasarlasi adatsorabdl is egyértelmiien az latszik, hogy a jegybank tovabbra is tartja a havi 60 milliard
eurds (heti 15 milliard eurds) keretdsszeget és nem tett Iépéseket ennek megemelésére.

A jegybank illetékesei egyébként normdlis folyamatnak értékelik a kdtvények hozamemelkedését a korabbi
irrealisan alacsony szintekrdl, hiszen azt a gazdasagi folyamatok normalizalodasaként értékelik, mindéssze a
folyamat sebessége az, ami aggasztja némelyik tisztségvisel6t.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijimentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!
Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen » Réxzlatak



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kereskedési stratégia
Az eurdpai hozamemelkedés kétségkivil elindult és a kdvetkez6 honapok varhatéan a hozamok tovabbi
emelkedésérdl fognak szdlni, hasonldéan, ahogy azt Amerikaban lathattuk.

A tovabbi hozamemelkedésre és ezzel 6sszefliggésben a kétvényarfolyamok esésére bund short pozicidkkal
érdemes spekulalni. llyet legkdnnyebben certifikattal vehetlink fel. Jelenleg az EBEURBUNDS22 jell turbo
short certifikat felelhet meg erre a célra.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



https://www.erstemarket.hu/pages/termekek/4082
http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

