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CECE atsulyozas index

Hétfé reggeltél mar az 0j indexsulyokkal indul a régios részvényindex a CECE kereskedése. Emiatt
pénteken kerill sor az indexkoveté alapok atslulyozasokra, ami megnovekedett forgalmat
eredményezhet a kereskedés zaré szakaszaban. Szinte az Osszes nagypapirunk sulya enyhén

csokkenni fog, de az igazi vesztesek a cseh részvények lesznek.
suly . . L tranzakcio becsiilt
&tstlyozas 'prc" fornj asul'y BPs becsiilt t'ranzakcm atlag volumen mérete / &tlag volumen

elBtt atsulyozas utan méret (20 nap) %)
Csehorszag 18.13% 14.62% -351
central europ. Media ent. 0.26% 0.27% 1 12,287 28,022 44%
CEZ 4.47% 3.61% -86 -76,755 479,870 -16%
Erste 5.44% 3.61% -183 -137,577 94,626 -145%
Komercni Banka 4.66% 3.66% -100 -9,711 43,494 -22%
PEGAS 0.53% 0.56% 3 127 11,253 1%
Philip morris 0.43% 0.46% 2 1,376 896 154%
VIG 2.34% 2.46% 12 6,972 35,060 20%
Magyarorszag 6.17% 5.83% -33
CIG 0.06% 0.06% 0 10,341 65,387 16%
FHB 0.09% 0.10% 0 3,595 9,705 37%
MAGY AR TELEKOM 1.31% 1.38% 7 94,667 1,059,103 9%
MOL 1.66% 1.45% -22 -8,466 122,785 -71%
OoTP 1.53% 1.41% -12 -13,562 834,947 -2%
Richter 1.51% 1.44% -7 -9,194 313,347 -3%
Lengyelorszag 75.70% 79.55% 384
BANK PEKAO 10.94% 11.49% 56 23,829 371,360 6%
BZ WBK 4.49% 4.71% 23 5,405 52,262 10%
Eurocash 1.48% 1.56% 8 15,108 341,962 4%
KGHM 7.31% 7.68% 37 25,420 790,511 3%
ORANGE POLSKA 2.71% 2.85% 14 119,144 2,099,099 6%
PGNIG 5.50% 5.78% 28 321,383 4,776,939 %
PKN ORLEN 9.41% 9.89% 48 54,362 998,509 5%
PKO BP 13.55% 14.23% 69 170,224 3,386,424 5%
PLOSKA GRUPA ENERGY 8.22% 8.63% 42 169,749 2,260,872 8%
PZU 12.10% 12.72% 61 10,975 253,306 4%

100.00% 100.00% 0

Forras: Erste szamitasok
A magyar blue-chip részvények esetében a MOL, az OTP és a Richter reprezentacios faktora is csokkenni
fog, ennek hatdsara ezeket a részvényeket az eddiginél kisebb sullyal fogjak figyelembe venni. A legnagyobb
mértékben a MOL sulya fog csokkenni, ez 22 bazispontos cstkkenést jelent. Azonban az indexek atsulyozasa
varhatéan nem fog jelent8s elad6i nyomast kifejteni a magyar részvényekre, mivel szamitasaink szerint a napi
forgalom 10%-a alatt maradhat az a mennyiség, amit az indexkdvetd ETF-eknek el kell adniuk.

A cseh piacon a CEZ az Erste és a Komercni Banka repzenetacios faktora is csokkenni fog, ami szintén a
sulyuk csokkenését eredményezi.

Aggregalt szinten a cseh részvények sulya 351 bazisponttal, a magyar részvényeké 33 ponttal csokken, mig
Lengyelorszag sulya 384 bazisponttal emelkedik, mivel itt egyik részvény paramétere sem valtozik.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Borse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolé
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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