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Deutsche Telekom — stop loss modositas tavkozlés
Belépési pont: 16,2 Kiszallasi pont: 13,8 Stop-loss: 16,15 1741

A hozamemelkedésnek koszonhetéen nagyot zuhant az utobbi hetekben a Deutsche Telekom
arfolyama. A belépési pontunkhoz képest jelentés pluszban van a pozicio, és a stop-loss
modositasaval, annak kiiitése esetén is némi profitot biztosit szamunkra.
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Az elmult hetekben sokat zuhant a Deutsche Telekom arfolyama. Ot hénapja nem latott szintre, 15 eur6 ala
esett a kurzus, ahonnan egy korrekcié indult a napokban, és 15,7 eurdig pattant vissza a Deutsche Telekom.
Az emelkedés tegnap napon belll mér iranyt valtott, a gérogok és az IMF kozotti targyalas félbeszakadasanak
hirére a DAX indexszel egyutt a Deutsche Telekom is az eladdk célpontjava valt.

Els6sorban a német hozamok latvanyos emelkedése nyomta ra bélyegét az osztalékpapir arfolyamara. A
tavkozlési cégek arfolyama jellemzben a hozamokkal ellentétes iranyban mozog, vagyis a hozamemelkedés
soran nyomas ala kerllhet a cég arfolyama. A német 10 éves hozam az elmult hénapokban nulla koérdli
szintrél 1%-ig emelkedett, igy nem meglep6 a Deutsche Telekom gyenge teljesitménye.

A korabban megjelolt 17,1 eurds stop-loss szintiinkt8l azonban latvanyosan eltavolodott az arfolyam, ezért
érdemes lejjebb tolni a veszteséglimitalé megbizast. A tegnapi felszurashoz kézel, 16,15 euréhoz helyezzik
el a stop-losst, igy némi profittal szamolhatunk a megbizas aktivalédasa esetén.

y"‘aq Profitaljon a DAX index mozgasabol!
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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