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WTI - short nyersanyag

Belépési pont: 58 USD Kiszallasi pont: 44,7 Stop-loss: 62,6

58 dollar ala esett a WTI tipusu kéolaj arfolyama, igy aktivalédott eladasi megbizasunk. Az olaj piacat
tovabbra is tulkinalat jellemzi, raadasul a dollar ismételten elére kapott. Mara pedig a technikai jelzés
is megérkezett, ahogy az oldalazé savbadl letort az olaj kurzusa. Egy erételjesebb korrekciéban akar a
44,7 dollaros lokalis minimumig is visszaeshet az arfolyam.
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A tegnapi kereskedésben 58 dollar ald szurt a WTI tipusu kéolaj arfolyama és ezzel aktivalodott short
pozicidnyitasi javaslatunk, amit néhany nappal kordbban kuldunk.

Az OPEC kovetkezd ulését Junius 5-én fogjak tartani, azonban az eddig megjelent hirek alapjan ezuttal sem
fognak a kvotan valtoztatni. A Reuters értesililései szerint ezuttal is Szaud-Arabian mulhat a kvétavagas,
helyette az OPEC ismételten piaci részesedésének fenntartasara koncentralhat.

Az elmult napokban 58 és 61 dollar k6zétt oldalazott az olaj arfolyama, ebbdl a savbol szurt ki tegnap az
arfolyam, azonban a leszurast kdvet6 esés egyelére még varat magara.

Az olaj piacat tovabbra is erés tulkinalat jellemzi, raadasul a dollar is ismét elkezdett magahoz térni ami
negativan hat az olajarfolyam alakuldsara. Arra szamitunk, hogy ismét egy tartds csokkenés szemtanui
lehetink majd, ezért a kordbbi lokdlis minimumhoz 44,7 dollarhoz javasoljuk elhelyezni a profitrealizalasi
megbizast.

A veszteséglimitald stop-loss megbizast az oldalazo sav felsé éle folé, 62,6 dollarhoz javasoljuk elhelyezni. Az
igy nyitott pozicié kimondottan kedvez 4:1 aranyu hozam-kockazatu poziciét nyithatunk.

Jelenleg a leglikvidebb és egyben legrovidebb lejarat is a juliusi (CLN5) hataridd, ami junius végén fog kifutni,
igy a hataridés gorgetése miatti stop megbizas igazitasara majd csak hetek mulva kell figyelnink. Az olaj
arfolyamanak csokkenésére short turbo certifikatokkal is spekulalhatunk (EBWTIOILTS49, EBWTIOILTS50;
EBWTIOILTS51).


https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2015-05-22_olaj.pdf
https://www.erstemarket.hu/pages/termekek/3762
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bdrse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
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