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EURUSD - short deviza

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 1,05 Stop-loss: 1,106

Folytatodik a mult héten Gjraindult dollarer6s6dés, a fontosabb tamaszok elestek, igy megnyilt a tér az
1,05-nél huz6dé lokalis mélypontig. Jelenleg kedvezé hozam/kockazat arany mellett lehet poziciét
nyitni, és egyel6re ugy tiinik, hogy téretlen a zuhanas.

EURUSD = SMA 20 (EURUSD) *  SMA 30 (EURUSD) *  SMA 200 (EURUSD) = -
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Az EUR/USD arfolyama megkozelitette az 1,15-0s ellenallast, ahol egy éles fordulat kdvetkezett a mult hét
elején. Az arfolyam visszapattant a csdkkend trendvonalrdl, és intenziv zuhanas utan a mai kereskedésben
mar 1,09-ig esett az arfolyam. Mult héten elesett a 30 napos mozgdatlag és az 1,104-es tamasz, amely azt
jelenti, hogy szabad az ut az 1,05-6s lokalis mélypontig.

Megallas nélkll esik az arfolyam, de egyel6re nem tuladott a kurzus, ezért szamitani lehet arra, hogy
folytatodik az intenziv lejtmenet. A short pozicidk célarfolyama az 1,05-6s lokalis mélypont, mig a legsziikebb
stop-loss szint a 30 napos mozgoéatlag, amely 1,106-nal huzodik.

Erste ELURUSD Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Mikor jon az els6 kamatemelés a tengerentilon?

A pénteken érkezett inflacios adat I6kést adott a dollarnak. A maginflacié okozott némi meglepetést, amely
mozgasba hozta az EUR/USD devizakeresztet. Bar az év/év alapu aprilisi, élelmiszer- és energiaaraktol
tisztitott arindex megegyezett a marciusi 1,8%-kal de 0,1 sz&zalékponttal magasabb volt az elemzdk
varakozasanal.

Ezt kdvette este Janet Yellen beszéde. A Fed elndke szerint az elmult idészakban latott gyengébb gazdasagi
adatoktol nem kell megijednink, mert a gazdasagi kilatasok elég kedvezbéek ahhoz, hogy a Fed még idén
elkezdje emelni az alapkamatot, amelyet fokozatos emelések kodvethetnek. A gyengébb adatok kétséget
ébresztettek a befektetékben az idei kamatemelést illetéen. Az elemz6k jelenleg késd 6szre varjak az elsé
emelést. Yellen szavai alapjan egyel6re a Fed is bizonytalan az idézitést illetéen, és tovabbra is a munkaerd-
piac javulasat varjak, illetve arrol szeretnének megbizonyosodni, hogy az inflacié stabilan kdzeliti az éves 2%-
os célt. A Fed elndke szerint a gazdasagi kilatasok ennek ellenére kedvezbek, és lat lehet6séget az idei
kamatemelésre. Nem ért egyet azokkal a jegybankarokkal, akik szerint a 2%-os inflaciés cél nem fog
teljesulni 2016-ig, ezért tovabb kellene varni az elsé kamatemeléssel. (Példaul a chicagdi Fed elndk, Charles
Evans mondta mult héten, hogy a jov6 év elejéig nem lenne j6 a kamatemelés, és addig kellene varni a
szigoritassal, amig a 2%-os inflacios cél nem keril elérhetd kozelségbe.) Janet Yellen valoszinlileg az idei
kamatemelésre probalja felkésziteni a piacot, de az is fontos informacié (amir6l mar korabban is sz6 esett),
hogy viszonylag lapos kamatpalyara lehet szamitani a kovetkez6 években.

Stanley Fischer, a Fed alelndoke is megszolalt, szerinte ,fokozatos és viszonylag lassU” lesz a kamatemelési
palya, és harom-négy év mulva érhet majd el a ,normalis” szintre az alapkamat. A Fed kbzgazdaszai szerint a
kdvetkezd harom-négy évben a rata 3,25-4%-ra emelkedhet.

Tovabbra is igaz, hogy jelentds a hozamkildnb6zet a 3 hénapos amerikai és német allampapirok kozott,
vagyis kimondottan kénny( az eur6 gyengulésére spekulald poziciét felvenni.

B EUR-USD 3 hénapos hozam kiilonbézet
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Tovabbra is a gorogokkel van a baj

Az eurét az egyre forrobb gorog sztori is nyomas alatt tartja. A Financial Times hasabjan az jelent meg, hogy
a gorog belligyminiszter szerint a juniusi nyugdijak és a bérek kifizetésére sincsen elég pénzik. A gordg
kormanyszovivé ma reggel azonban cafolta ezt, és arrdl beszélt, hogy a havi béreket és juttatdsokat még ki
tudjak fizetni, de szikségik van a pénzre, mert junius 5-én 310 milli6 eurds részletet kell atutalnia az
orszagnak. A reformcsomaggal kapcsolatos targyalasokrol érkezé hirek szerint tovabbra sincs egyetértés a
felek kozott, ami sem a hitelez6k, sem a piac szamara nem megnyugtatdé. A targyalasok azonban ma
Ujraindulnak, és Ciprasz miniszterelndk szavai szerint egy ,életképes, de nem megalazé” kompromisszumot”
hajlandéak lennének megkétni, ami azonban jelenleg csak ellenzéki tamogatassal menne.

Nem kerlltlink tehat kbzelebb a gérog megallapodashoz, ami felerésiti azokat a félelmeket is, hogy az orszag
hamarosan fizetésképtelen lesz, vagyis az orszag csdédjét jelentené. A bizonytalansag miatt pedig az eurd
tovabbra is gyengén teljesithet a dollarral szemben.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzligyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattokéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:
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Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Réacz Géabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
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