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Deutsche Telekom - stop eladas tavkozlés
Belépési pont: 16,2 Kiszallasi pont: 13,8 Stop-loss: 17,1

Az elmult hetekben latott (allamkétvény) hozamemelkedés miatt keriilt a k6zéppontba a Deutsche
Telekom. A tavkoziési cég kurzusa egy fontos tamasszal kiizd, amelynek térésével a 200 napos
mozgoatlagot veheti célba az arfolyam.
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Aprilis elejéig meredek emelkedd trendben mozgott a papir, de a mult hénap méasodik felében megérkeztek az
eladdk. A papir visszazuhant a 16,3 eurds tamaszig, de a szint szignifikdns letérése egyel6re nem tortént
meg. Az emelkedd trendcsatornabdl kioldalazott a kurzus, és az egyre tébb esé gyertya a fokozddo eladéi
nyomast jelzi.

Hamarosan ismét megkisérelheti az arfolyam letérni a 16,3 eurds tamaszt, ez pedig gyors zuhanast indithat a
papirban. Lefelé nagy tere lathaté az esésnek, akar a 200 napos mozgdatlagot is visszatesztelheti a kurzus,
de a 14,64-14,68 kozotti résnél is huzddik egy tamasz. A belépési pontnak a tamasz alatt talalhato 16,2 eurdt
jeloljik meg (stop eladas), célarfolyamnak a 200 napos mozgdéatlag kornyéke (13,8 eurd), mig stop-loss
szintnek 17,1 eurd kérnyéke adodik.
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A tavkozlési szolgaltatéként ismert Deutsche Telekom egy tipikus osztalékpapir, amely azt jelenti, hogy nem
els6sorban a vallalat ndvekedési kilatasai miatt, hanem inkdbb az osztalék miatt vasaroljak meg a befektetdk.
A papir arfolyamanak alakulasaban fontos szerepet jatszanak az allampapir hozamok, a tavkézlési cégek
arfolyamai jellemz&en a hozamokkal ellentétes iranyban mozognak, vagyis a hozamemelkedés soran nyomas
ala kertlhet a cég arfolyama. Az alabbi grafikonon a Deutsche Telekom (bal tengely) és a 10 éves német
allamkotvény hozamanak inverz grafikonja (jobb tengely) lathato. Jol kivehetd, hogy az utébbi idészakban
igaz volt a forditott korrelacio, vagyis a hozam csotkkenése segitette a telekom papir emelkedését.

Deutsche Telekom és a 10 éves német allamkotvény
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Deutsche Telekom 10 éves német hozam

Az elmult masfél hétben a német allamkdétvények hozama azonban latvanyosan emelkedett, mikézben a
Deutsche Telekom &arfolyama nem mozdult el érdemben. A tarsasag egyébként 50 cent osztalékot fizet
részvényenként a tavalyi eredmény utan, amely 3,1%-os osztalékhozamnak felel meg, a hozamemelkedés
miatt ez jelenleg 2,3%-0s hozamprémiumot biztosit a 10 éves német allamkotvényekhez képest. Jovire
ndvekvd osztalékot varnak az elemz8k, az idei évi eredmény utan mar 53 centet fizethet a Deutsche Telekom.
A tarsasag altal fizetett osztalék ezért nem nevezhet6 rossznak, de a német hozamok meglehetdsen intenziv
emelkedése nyomot hagyhat az arfolyam, bar a mélyrepulésre egyelére még varni kell. Az alabbi grafikon jol
szemlélteti, hogy az elmult hetekben milyen intenziv korrekcié indult a rekord mélységben tartozkodo
hozamokban.
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutato a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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