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DAX - short részvényindex
Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 10.510 Stop-loss: 11.760

Elfaradt az eurdpai részvényindex, és mar a jé vallalati gyorsjelentések sem tudnak tartés jokedvet
okozni. Egy érezhetdbb korrekcio soran a DAX index akar 10.500 pontig, a januarban hagyott szokési
résig is korrigalhatna. A gorog aggodalmak és a magara talalé eurd is a korrekcié6 megindulasanak
iranyaba mutat.

Blom +_ s Ay Se30 DA 7 | sHa 200 DAXT) 7

11441,30

11.000,00°

10 500,51

[10000,00

Foo,0

5000,00

£7000,00

F6000,00

[ Tebr. mc [or o Tin [k Jwg et ot foov.  Jec [n [ mc [ Tmg [in i fog. oot ot ov. oo oo Trtr. i for.  [ng ]
| 213 | M | 15

A kifaradas jeleit mutatja a német részvényindex. A volatilitas jelentésen megndvekedett és mar egy-egy
napra sem képes érdemi emelkedést felmutatni a DAX index. Az indexkomponensek a j6 gyorsjelentésekre
sem tudnak igazan emelkedést felmutatni. Az elmult napokban példaul a BMW és az Adidas varakozasokat
feltilmuloé gyorsjelentése sem volt képes tlizijatékot okozni.

A korrekcié soran kér szintre érdemes figyelni. Egyrészt a 11.000 pontos tamaszra, ami az elsé megallét
jelentheti a mostani korrekcié soran. Azonban az igazan erdés tamasz majd csak a 10.500 pontnal lathaté
szokési rés jelenti, melyet egy jelentésebb korrekcio soran kdnnyedén visszatesztelhet az arfolyam.

A mostani korrekcio ellenére a hosszu tavu, vildgoskékkel jeldlt emelkedd trend tovabbra is sértetlen, sét
Iényegében 10.600 pont kérnyékéig az is maradna.

Short pozicié nyitaséat piaci arfolyamon javasoljuk. A javasolt kiszallasi, vagyis profitrealizalasi szintet 10.510
pontban hatarozzuk meg. A veszteséglimitalé stop-loss megbizast 11.760 ponthoz, egy lokalis maximumhoz
javasoljuk elhelyezni. Az igy nyitott pozicié hozam/kockazat nagysaga kozeliti a harom az egyhez aranyt.

A 200 napos mozgoatlagtél mar messze eltavolodott a DAX index értéke, ami tulvettségre utal.

Profitaljona DAX index mozgasabol!

Erste DAX Cerifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Bajban lehet Eurépa a dollar miatt

Tegnapi, amerikai részvénypiacrol szélé elemzéstnkben mar kifejtettlk, hogy arra szamitunk, hogy az
amerikai kamatemelés kitolddik, ezaltal lassul a dollar er6s6dé trendje. Ez pedig negativan befolyasolja az
eurépai vallalatok exportképességét és ezen keresztlil a vallalati profitokat is. Példaként az Adidas
gyorsjelentésében is szembetlin volt a gyenge eurd hatasa. A sportszergyartoé vallalat deviza semlegesen
7%-0s, azonban euréban szamolva mar 28%-os arbevétel ndvekedést ért el Eszak-Amerikaban. Raadasul a
dollarhoz rogzitett jian miatt Kinaban is nagyon hasonlé a helyzet. Szintén az Adidas példajanal maradva a
deviza semleges 21%-os ndvekedés a devizahatas 44%-osra tornaszta fel euréban szamolva.

Még mindig a gorégok

Az eurdpai részvénypiacoknak nem tesz jot az sem, hogy Gorégorszag helyzete tovabbra sem rendezett. Sét
Schauble német pénzigyminiszter keddi nyilatkozata alapjan a majus 11-ei hatarid6ben sem érdemes
tulsagosan bizni. Bar véleménylink szerint akar még egy gorég csédnek sem lenne tartés hatasa az eurdpai
gazdasagra és részvénypiacokra sem. Ugyanakkor révidtavon még igy is egy esést valthatna ki. A korrekcio
mar egyébkeént is érik mar egy ideje az eurdpai részvénypiacon.

DAX 30 értékeltsége
A DAX index értékeltségének historikus vizsgalatahoz relative révid, mindéssze 10 éves id6sor all
rendelkezésre, azonban ez alapjan az allapithaté meg, hogy a jelenlegi 14,6-os el6éretekinté P/E értéke

magasnak szamit, az atlagos 12,6-os értékeltségi szinthez képest.

A teljes képhez ugyanakkor hozzatartozik, hogy az alacsony hozamkdrnyezet a DAX index értékeltségét is
pozitivan befolyasolja.

DAXindex historikus értékeltsége
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Spread stratégiara is jo lehetdéség

A DAX index shortolasa egy S&P 500 long pozicidval kombinalva j6 spread stratégiara ad lehet6séget. Ez
olyan pozicidk felvételét jelenti, mellyel az amerikai részvényindex felllteljesitésére spekulalhatunk. Az ilyen
stratégia harom esetben biztosit lehetéséget a szamunkra.
e Mind a két részvénypiac emelkedik, de ennek mértéke nagyobb az S&P 500 index esetében, mint a
német DAY részvényindexnél
e Ha a S&P 500 emelkedik, a DAX értéke pedig csokken. Ebben az esetben a legnagyobb a
nyereségunk az dsszetett pozicidnkon, hiszen ilyenkor az tgylet mindkét laban (az S&P 500 longon
és a DAX shorton is kulon-kuldn is) nyereséget realizalhatunk.
e Vagy ha mindkét részvénypiac csOkken, azonban ennek mértéke alacsonyabb az S&P 500 esetében.

A fenti esetek ellentétének megvaldsulasakor, amikor is a DAX index jobban teljesit, mint az S&P 500 viszont
veszteségunk keletkezik. Jelenleg ennek ellentétére szamitunk.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
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