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DAX - short index

Belépési pont: piaci ar Kiszallasi pont: 10.500 Stop-loss: 12.250

Hatalmas szarnyalason van tal a DAX 30 index, hiszen év eleje 6ta csaknem 20%-os emelkedést tudott
felmutatni mindenféle komolyabb korrekcié nélkiil. Eddig. Az elmult napok viselkedése arra mutat,
hogy megindulhat a korrekcio és akar 1000 pont koriili esés is benne lehet az arfolyamban, igy
érdemes erre spekulalva short poziciét nyitni.
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Technikai kép

Az elmult 3 hénap leforgasa alatt csaknem 20%-ot szarnyalt a DAX index értéke, ezzel felllteljesitve a
legtdbb eurdpai és amerikai részvényindexet is. Ez a hatalmas emelkedés érdemi korrekcié nélkul valosult
meg, igy ennek bekdvetkezte egyre valészinibb.

Az elmult napokban mar a kimertlés jelei voltak megfigyelhetéek, az arfolyam kismértékben korrigalt is,
azonban a révidtavu, meredek emelkedd trendvonalat csak tegnap reggel toérte le az arfolyam, igy most mar
ténylegesen is a korrekcio kezdetérdl beszélhetiink. Az MACD mar az elmult napokban rendkiviil magas
értékrél eladasi jelzést adott, ezzel mintegy megerdsitve a korrekcids jelzést.

Az arfolyam grafikonon 10.450 és 10.500 pont kozo6tt egy szOkési rés lathatd, ami rendkivil erds ,bullish”
vagyis az arfolyam emelkedését sugallo jelzés, ugyanakkor a kezdeti emelkedést kdvetéen ezt jellemzben
meég visszateszteli a kurzus. Jelen esetben is erre a vissza tesztre szamitunk, igy short poziciénkat a szdkési
rés fels6 éléhez, 10.600 ponthoz helyezzik el.

Szo6kési résnek azt a formaciét nevezziik, amikor térténelmi csucsrol egy rést hagyva rugaszkodik el az
arfolyam és ezt kbveti az emelkedés begyorsulasa. Rendkiviil ritka, ugyanakkor nagyon erételjes formaciot
jelez.
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A poziciéhoz tartozé veszteséglimitald stop megbizast a DAX index térténelmi csucsa félé 12.250 ponthoz
javasoljuk elhelyezni. Az igy nyitott pozicié hozam/kockazat viszonya meghaladja a harom az egyhez aranyt.

Draga is meg nem is

Historikus 6sszehasonlitdsban mar nem tlinik olcsénak a DAX index. Az el6retekinté P/E hanyados jelenleg
14,9-es értéken all, mig az atlag mindéssze 12,4, mig a szoéras abszolut értéke 1,7. Raadasul a +/1 szoérasnyi
savon is kivll van mar az index értékeltsége. A normaleloszlas alapjan a +/- 1 szérasnyi tartomanyon belll az
esetek 67%-ban kell tartézkodnia a vizsgalt instrumentumnak.

DAX index P/E értékeltsége
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Historikus értelemben P/E alapon nem nevezhet6 olcsénak a DAX index, azonban ahogy a kévetkez6 abran
is lathaté a térténelmi mélységbe zuhand kétvényhozamok huaztak az elmult idészakban leginkabb a DAX
index értékeltségét és vele egyiitt az arfolyamat is. igy az alacsony hozamok miatt indokoltnak bizonyulhatnak
a mostani értékeltségi szintek is.

Profitaljona DAX index mozgasabol!

Erste DAX Cerifikatok > Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Kevésbé vonzo az euro miatt

Az elmult hénapokban nagyon erd6s fundamentalis tamaszt adott a gyengulé eurd, hiszen ez pozitivan
befolyasolja az eurdpai vallalatok versenyképességét, vagyis pozitivan befolyasolja exportjukat. A névekvé
exportképesség pedig pozitivan befolyasolja a vallaltok arbevételét és eredménytermeld képességét is.

Az elmult napokban azonban alapvetéen atrendez6dott a kép. A Fed kamatemelésével kapcsolatos
varakozasok elkezdtek kitoldédni, ezzel dsszhangban a dollargyengulésnek indult az eurdval szemben. Janet
Yellen azt sugallta, hogy bar fokozatos a javulas az amerikai gazdasagban és a munkaerdpiacon is, de azért
felhivta a kockazatokra is a figyelmet, rdadasul a munkaerépiacon is tovabbi javulast szeretnének elérni.
Jelenleg szeptemberre teszik az els§ kamatemelés id8pontjat, de egyre tdbbszdr hangzik el az év vége, vagy
a jové év eleje is, mint lehetséges datuma az elsé kamatemelésnek.

A kitol6dé amerikai kamatemelési varakozasok hatasara pedig az EURUSD tekintetében is megindult a
korrekcid, gyengult a dollar, igy az eurdpai export javulasanak mértéke is némileg zsugorodott.

Osszegzés

Messze nem kell még temetni a DAX indexet, hosszabb tavon béven van még tere az emelkedési
potencialnak, de jelenleg egy méretesebb, 10% koriili korrekciot tartunk a legvaldsziniibbnek, igy
short pozicio felvételét javasoljuk 10.500 pontnal elhelyezett kiszallasi ponttal. Hosszabb tavon pedig
akkor lennénk ismételten optimistdak a DAX indexel kapcsolatban, ha az eurdépai novekedés
ténylegesen beindulna és nem csak a hangulati indikatorokban latnank jelentés javulast, illetve ha az
EURUSD kurzusa ismét visszatérne a csdkkend trendbe. Ha ezek megvalésulnanak, akkor az
eredményvarakozasok is javulnanak, ami visszaterelné az arazast a normal tartomanyon beliilre.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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