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Immofinanz Ingatlanszektor

Erdemes leporolnunk az osztrak ingatlanszektorrdl tavaly oktéberben irt anyagunkat, hiszen a Die
Presseben megjelent iras szerint hamarosan vételi ajanlattal allhat el6 az O1 névre keresztelt cég az
Immofinanz bizonyos részesedéséért.

Elsd helyen szerepelt oktdber végi anyagunkban az Immofinanz részvénye 3,1 eurds szektorelemzéi célar
mellett, mikdzben a részvény 2,3 eurd k6zott mozgott.

A ma megjelend hirek azonban tovabbi arfolyam emelkedést hozhatnak, ugyanis az orosz befekteté Boris
Mints kezében Iévé O1 Properties 15%-0s részesedést kivan vasarolni az Immofinanzban.

Az O1 oktoberben hasonl6 tranzakciéra keritett sort, amikor is az Unicredit Bank szamlajara utalt at 295 millio
eur6t az ugyancsak osztrak ingatlancég, a CA Immo 16,35%-0s részesedéséért cserébe, ezzel 26,0%-ra
ndvelve tulajdonosi aranyat.
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A pletyka mar is éreztette hatasat a részvény kereskedésében, ugyanis a mai napon 2,64-2,82 eurds savban
mozgott a papir, amibél arra lehet kdvetkeztetni, hogy a piac szerint is magasabb ajanlatnak kell érkeznie a
felvasarlé6tol, mint a jelenlegi piaci ar.

napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
) > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/files/Erste_Fokusz_2014-10-22_ingatlan.pdf
https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

©
ERSTE 5 Fokusz 2015. februar 25.

Investment

A cikk szerint piaci aron keriilne sor a tranzakcidéra, azonban ennél joval tébbet is érhet a cég. Az alabbi
tablazat kalkulacioi szerint minimum 2,93 eurds arat kellene felajanlani az iparagi értékeltség alapjan még
akkor is, ha az orosz egység értékét nullanak vessziik. Vélhetéen az O1-nek az orosz egységek (6 darab)
ennél tébbet érnek, igy hajlandé lesz a jelenlegi piaci arnal magasabb ajanlattal el6allni, bar ettél egyelére
elzarkoztak.
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49%-0s Ey g o pa Oroszorszag Osszesen .., )'lk
N ] részesedés urépa (! roszorszag juté érté
Milliard eurd nélkdil) (EUR)
GAV* 1,87 2,11 3,00 1,72 8,70 8,56
Netté kotelezettségek 1,03 1,55 0,89 0,68 4,15 4,08
NAV** 0,84 0,57 2,07 1,07 4,55 4,48
NAV/részvény (EUR) 0,83 0,56 2,04 1,05
Iparagi értékeltség 1,17 0,88 0,72 -
Egy részvényre juto érték ) 4, 0,49 1,47 0,00 2,93
(Oroszorszag nélkiil)
Arfolyam (2012.02.24) 2,51
Diszkont 16,7%

Forras: Erste
*GAV: brutté eszk6zérték
**NAV: netté eszkbzérték

Ha pedig figyelembe vesszlk azt, hogy a netté eszkdzértékhez képest 44%-os diszkonttal forog a papir, akkor
még inkabb van tere az emelkedésnek. Kérdés mennyire ar érzékeny az orosz fél.

A végleges ajanlat a kovetkez6 2-3 hétben futhat be a forrasok szerint, igy az ar mellett a vasarlandd
részesedés méretének nagysaga is valtozhat.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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