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Negyedéves gyorsjelentések az USA-ban és Eurépaban

Tul vagyunk mar a gyorsjelentési szezon zenitjén, de még mindig érdemes a negyedéves beszamolék
sorai k6zo6tt bongészniink, hiszen a varakozasokat meghaladé eredményeket altalaban kétszamjegyii
arfolyam elmozdulassal dijazzak a befektetok. A listara pillantva eurépai talsullyal talalhatjuk szembe
magunkat, amibdl a Bayer, Lufthansa, Volkswagen harmast emelnénk ki.

Orszag Datum Idépont Ev Negyedév Deviza E6z6 Varakozas
Societe Generale Franciao. 2015.02.12. 06:03 2015 Y EUR 3,94
Pernod-Ricard Franciao. 2015.02.12. 07:30 2015 S1 EUR 3,15
Renault Franciao. 2015.02.12. nyitas elétt 2015 Y EUR 6,39
Coca-Cola Enterprises USA 2015.02.12. nyitas elétt 2014 Q4 USD 0,54 0,56
Kellogg USA 2015.02.12. 14:00 2014 Q4 UsD 2,39 0,92
Commerzbank Németo. 2015.02.12. 2015 Y EUR 0,57 0,26
L'oreal Franciao. 2015.02.12. zaras utan 2014 Y EUR 4,91
Total Franciao. 2015.02.12. " 2015 Y EUR 1,40 0,67
AIG USA 2015.02.12. 7 zarasutan 2014 Q4 USD 1,65 1,05
Thyssenkrupp Németo. 2015.02.13. ¥ 07:00 2015 Q1 EUR -0,47 0,20
Arcelormittal Hollandia 2015.02.13. 7 nyitas elétt 2014 Y EUR -0,99 0,27
Goodyear Tire USA 2015.02.17. " 2014 Q4 USD 0,73 0,60
Marathon Oil USA 2015.02.18. " zarasutan 2014 Q4 UsD 0,47 0,05
Marriott International USA 2015.02.18. ¥ 23:00 2014 Q4 USD 0,49 0,65
Air France-KLM Franciao. 2015.02.19. ¥ 0715 2014 Y EUR -5,27 -0,54
omv Ausztria 2015.02.19. ¥ 07:30 2014 Y EUR 4,08 0,62
Danone Franciao. 2015.02.19. " 2014 Y EUR 2,44 3,42
Wal-Mart Stores USA 2015.02.19. " 2015 Q4 USD 1,53 1,54
New mont Mining USA 2015.02.19. 7 zaras utan 2014 Q4 UsD 0,35 0,11
Deere USA 2015.02.20. " nyitas elétt 2015 Q1 USD 1,88 0,84
Home Depot USA 2015.02.24. " nyitas elétt 2015 Q4 USD 0,73 0,89
Hew lett-Packard Franciao. 2015.02.24. " zarasutan 2015 Q1 USD 0,78 0,91
Office Depot USA 2015.02.24. " 2014 Q4 USD -0,15 0,04
Edison International USA 2015.02.24. © 2014 Q4 USD 0,79 0,83
Axa Franciao. 2015.02.25. ¥ 07:00 2014 Y EUR 2,03 0,97
Telefonica Spanyolo. 2015.02.25. nyitas elétt 2014 Y EUR 0,96 0,27
Bayer Németo. 2015.02.26. ©  07:30 2014 Y EUR 5,68 1,20
Repsol Spanyolo. 2015.02.26. " nyitas elstt 2014 Y EUR 0,79 0,26
Autodesk USA 2015.02.26. " 2015 Q4 USD 0,22 0,25
BASF Németo. 2015.02.27. ¥ 07:00 2014 Y EUR 5,04 1,14
EADS Franciao. 2015.02.27. " 2014 Y EUR 1,01
Henkel Németo. 2015.03.04. 2014 Y EUR 3,74 1,03
Adidas Németo. 2015.03.05. © 07:30 2014 Y EUR 3,76 0,12
Carrefour Franciao. 2015.03.05. 7 2014 Y EUR 1,11
RWE Németo. 2015.03.10. " 2014 Y EUR 2,11 0,86
EON Németo. 2015.03.11. " 2014 Y EUR 1,27 0,89
Enel Geen Pow er Olaszo. 2015.03.12. "7 2014 Y EUR 0,09
Lufthansa Németo. 2015.03.12. © 2014 Y EUR 0,68 -0,39
Volksw agen Németo. 2015.03.12. " 2014 Y EUR 17,85 5,13
Linde Németo. 2015.03.16. ©  07:30 2014 Y EUR 6,93 1,84
Adobe USA 2015.03.17. 7 2015 Q1 USD 0,09 0,39
FedEx USA 2015.03.18. 7 12:30 2015 Q3 USD 1,23 1,86
BMW Németo. 2015.03.18. © 2014 Y EUR 8,07 2,31
Oracle USA 2015.03.18. © 2015 Q3 USD 0,57 0,69
Heidelbergcement Németo. 2015.03.19. " 2014 Y EUR 3,81 1,46
Eastman Kodak USA 2015.03.19. © 2014 Q4 USD

Forras: Bloomberg
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkévetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérillés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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