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Investment
Bayer — profit stop aktivalédasa gyogyszeripar
Belépési pont: Kiszallasi pont: 140 Stop-loss:  126,6

Korrekcié indult a Bayer arfolyamaban, igy nem sikeriilt elérni kiszallasi pontunkat, de a tobbszor
felfelé modositott stop megbizasunknak koszonhetéen még igy is 9%-os nyereséget sikeriilt
realizalnunk Bayer vételi pozicionkon. A cég fundamentumait tovabbra is meggy6zének talaljuk,
azonban most a korrekcié miatt akar még egy jelentésebb arfolyamcsokkenés is benne lehet az
arfolyamban, ezért jelenleg csak a részvények figyelését javasoljuk.
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Az elmult hetek szarnyalasat kovetéen kifaradt a Bayer és egy korrekcié indult meg az arfolyamban. A
korrekcié lehet6ségére a 10 éves csucson 1évd MACD miatt, mar legutébbi elemzésunkben is felhiviuk a
figyelmet, mely ellen sz{ik stop megbizassal védekeztiink.

A t6bbszor felfelé modositott profit stop megbizas tegnap délutan aktivalodott is, igy 9%-os nyereség
realizalasa mellett zartuk pozicionkat.

A Bayer fundamentumait illetéen tovdbbra is optimistdak vagyunk, igy a részvények tovabbi figyelését
javasoljuk. Ugyanakkor a rdvidtavu indikatorok még tovabbra is erételjes tulvettséget mutatnak, igy még
napokig tarthat a korrekcié. Ennek ellenére érdemes lesz a beszallasi lehetéségre figyelni. Elsésorban a
120,9-es és a 114,8 eurds tamaszok, illetve az emelkedd trendvonalak kérnyékén lesz érdemes keresni a
fordulos jelzéseket.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijment di arfolyam & ( az Erste Marketen!

» Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/hirfolyam/16272/erste-fokusz-Bayer-150203
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
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