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Bayer — profit-stop médositas

Kiszallasi pont:

Belépési pont: 140 Stop-loss:

Remekiil teljesit a Bayer, hiszen két héttel ezel6tti vételi dtletiink megfogalmazasa 6ta mar tébb, mint
10%-ot emelkedett a részvény arfolyama. Az elmult hetek szarnyalasat kihasznalva, profitunk védelme
érdekében profit-stop megbizasunkat 126,6 eurdéig huzzuk fel, igy bebiztositva nyereségiink nagy
részét.

ﬁ BAYN:xetr ¥ SMA 30 (BAYN:xelr) ¥ SMA 20 (BAYN:xetr) ¥

M
0 N

L0

126,60

5

I 1
T % "ﬂ“ ”u “‘MW
Nyitds 129,45 ulu' | | ?. ﬂ 'o |‘
el g;,gg *.P 110,00
bezérds 131,05
EAE il Whuelﬂyo “‘;nv
T w A
IEV” ' i < ”“ﬂﬂﬂ' ‘ ‘M \ } |Y F10,00
M"'“" / ‘ '“ \ \vu i i
ﬂ,. ﬂ.ﬂh i M |U QMJ
& ﬂﬂ'ﬂ’ ' Fo0,00
‘ .M ﬂ”ﬁ’h
Y i
nwv?nﬂ ‘ .l"xﬂ"l / H'Y ﬁlﬂ iy
|]‘ WL ?Y'lt
gl Fa,00
\‘ .?
Fm
o 7
S o R o L -
. i e e - i ""'I‘ﬁt‘,\ll!!%gﬁ"“""' i, ”“"m,,% nglluu o
T & [ w [ o | B ] = P I T A N T T ) T S T T R T N S B
01 | 01 I s

Szaguld az idei évben a Bayer arfolyama és két héttel ezelétti vételi 6tletink megfogalmazasa 6ta mar toébb,
mint 10%-ot emelkedett a részvény arfolyama. A lendiletes emelkedést kihasznalva profit-stop
megbizasunkat megemeljiik, ez altal védve eddigi nyereséglinket.

A révidtavu technikai indikatorok alapjan egy korrekcié val6szinUsitheté. Az MACD az elmult 10 évben nem
allt még ilyen magas értéken mint most. A technikai alapu korrekcié esélye miatt szlik stop megbizast
javaslunk, melyet 126,6 euréhoz helyezlnk el, az elmult néhany nap mélypontja ala.

A rovidtavu korrekcié lehet6sége ellenére hosszutdvon bizunk a részvényben, annak fundamentumai miatt,
igy 140 eurds kiszallasi pontunkon nem javasolunk valtoztatast.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
Elemzdcsapatunk napi rendszereséqgg
varhatt mozgasokral.

el ad tajékoztatast a piac allasardl és a
» Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

©
ERSTE 5 Fokusz 2015. februar 3.

Investment

Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kOvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzligyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndévekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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