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USDHUF — stop modositas deviza

Belépési pont: Kiszallasi pont: 285 Stop-loss: 260,5 2445

Két hét leforgasa alatt hatalmasat gyengiilt a dollarral szemben a forint arfolyama, Ennek
koszonhetéen mar csaknem 7%-kal van feljebb az USDHUF arfolyama, mint két héttel ezelé6tt vételi
otletiink megfogalmazasakor. Az elmult napok mozgasat kihasznalva stop megbizasunkat jelentésen,
260,6-ra megemeljiik, és ezzel bebiztositjuk nyereségiink jelentés részét.
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Mario Draghi pénteki szavaira tovabb folytatédott a dollar er6sédése az eurdval szemben. Ugyanis az EKB
elndke arrdl beszélt, hogy az eurdpai deflacio veszélye jelenleg sokkal nagyobb, mint a korabbi hénapokban
volt — részben az alacsonyabb energiaarak miatt — ami csak nagyon lassu eurdpai ndovekedésre enged
kovetkeztetni.

Ugyanakkor a jegybank ujabb intézkedést egyel6re nem jelentett be, mindossze megerdsitette, hogy
dolgoznak az eszkdzvasarlasi program Kkiterjesztésén, bar erre vonatkozd nyilatkozatot mar szédmos
alkalommal hallhattunk az eurdpai jegybanktol.

Raadasul a jelenlegi bizonytalansdg Goérégorszag esetleges kilépése az euro zénabdl szintén gyengiti az
eurdt, vagyis er6siti a dollart. Bar hosszabb tavon Goérogorszag kilépésének a kdzds valutabvezetbél
valészinlileg nem lennének komoly negativ kdvetkezményei, sét...

Az EURUSD csoOkkenésével parhuzamosan az EURHUF arfolyam is emelkedett, kiilénésen az uj év elsé
napjaiban. Az USDHUF er6telies emelkedését kihasznalva 244,5-r6l 260,5-re javasoljuk a stop szint
megemelését, amivel mar jelentds profitot biztosithatunk be magunknak.

> Részletek
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kovetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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